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1. En 2019, Reino Unido fue, por quinto afio consecutivo, el segundo inversor

mas importante en Espafna. La posicion inversora britanica, en términos de
stock de IED, en Espafia continla asi con la tendencia creciente que
comenzo6 en 2013 hasta su maximo historico de 64.425 millones de euros
(5.000 millones superior a la alcanzada en 2018), lo que supone un 14% del
total de Inversion Extranjera Directa en Espafa.

La inversion britAnica estd particularmente comprometida con las
telecomunicaciones, el suministro de energia, la industria tabaquera y el
sector metallrgico y la industria de papel. Asimismo, destaca la evolucién
positiva de los sectores relacionados con el mercado inmobiliario y con los
seguros y fondos de pensiones, los cuales no solo no han mantenido el stock
de IED britanica en los ultimos afios, sino que se ha acrecentado en el 2019.

Desde el inicio de la serie histérica en 1993, el Reino Unido suma el mayor
volumen de flujos de IED en Espafia: 84.624 millones de euros, un 17,8% de
los flujos totales de IED recibidos por Espafia en el periodo, aunque
reduciendo su representacion respecto al VI Barémetro (18,1%) debido al
gran crecimiento de la inversién procedente de EE.UU.

El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el
sexto mas importante para Espafia en 2015 al tercero en lo que va de afio
(hasta junio de 2021).

En los veinte trimestres transcurridos desde el referéndum del Brexit (desde
el tercer trimestre de 2016 al segundo de 2021, ambos incluidos) los flujos
de inversion britdnica hacia Espafia han sumado méas de 17.841 millones de
euros, el 12,8% de los flujos de IED espafiola en todo el mundo en ese
periodo

La IED britanica en Espafia sigue siendo, principalmente, inversion
productiva, no articulada a través de una Entidad de Tenencia de Valores
Extranjeros (ETVE), y con una escasa actividad desinversora que continia
minimizandose en los ultimos afios.

La inversion britnica en Espafia presenta una elevada diversificacion entre
servicios, industria y construccién; si bien los servicios destacan por encima
de los demas. Los sectores que han recibido mayores flujos desde el inicio
de la serie histérica son las telecomunicaciones, comercio mayorista,
servicios financieros, transporte aéreo, actividades inmobiliarias, suministro
de energia eléctrica e industria quimica. Los datos de 2020 y 2021,
coincidiendo con la crisis sanitaria, muestran un fuerte compromiso de la
inversion britanica con sectores como la alimentacion y el suministro de
energia.

Desde 2014, la IED britanica se concentra principalmente en cuatro
comunidades auténomas: Comunidad de Madrid, Catalufia, Pais Vasco y
Castilla y Leon, si bien en los ultimos afios esta se ha diversificado, con
comunidades como Andalucia, C. Valenciana e Islas Baleares recortando
distancia respecto a las primeras.

© 2021 Afi. Todos los derechos reservados 4
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La valoracion de las empresas britAnicas encuestadas sobre el clima de
negocios espafiol ha mejorado en 2021 con respecto a un 2020 marcado por
la Covid-19. Ahora, dos de cada tres empresas consideran que el clima de
negocios en Espana es ‘bueno’ o ‘aceptable’, opinidon que apenas compartio
un 27% de empresas el afio pasado.

La mejora registrada este afio es generalizada entre todos los dmbitos del
clima de negocios, consiguiendo todos ellos superar una valoracién de 2,5
sobre 5. La principal fortaleza es, un afio mas, la buena calidad de vida,
mientras que el riesgo politico percibido repite como la mayor debilidad.

Un 46% de las empresas britanicas que han participado en la presente
edicion del Barbmetro tiene previsto incrementar sus inversiones en Espafia
en 2021, y un 76% piensa hacerlo en 2022, acompasando sus planes de
inversion a sus perspectivas acerca de la evolucion de la economia espafiola.
A pesar del importante volumen de fondos que recibira Espafia en el marco
del Next Generation EU, apenas un tercio de las empresas encuestadas tiene
intencion de participar en las convocatorias para recibir ayudas con cargo a
estos fondos de recuperacion.

El 77% de las empresas britanicas implantadas en Espafia que han sido
encuestadas no ha modificado sus inversiones en el mercado espafiol a raiz
del Brexit. Se trata de un porcentaje similar al recogido en los Barometros de
afos anteriores.

Un 18% de las empresas britanicas ha incrementado sus inversiones en
Espafa tras el Brexit, 13 puntos mas que el afio pasado, lo que seguramente
sea reflejo de la menor incertidumbre operativa tras la entrada en vigor del
Acuerdo de Comercio y Cooperacion entre la Unién Europeay el Reino Unido
(ACC). No obstante, la mitad de las empresas percibe que el Brexit dificultara
la movilidad de las personas y un tercio de las encuestadas augura que
soportara mayores costes.

© 2021 Afi. Todos los derechos reservados S)
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1. Posicion inversora (stock de IED) por pais en Espafa

En 2019, Reino Unido fue, por quinto afio consecutivo, el segundo inversor mas importante
en Espafa. La posicién inversora britdnica en Espafia, en términos de stock de IED,
contintacon latendencia creciente que comenz6 en 2013 hasta un nuevo maximo histoérico
de 64.425 millones de euros (5.000 millones superior ala alcanzada en 2018), lo que supone
un 14% del total de Inversién Extranjera Directa en Espafa.

La posicién inversora del Reino Unido en Espafia en 2019 alcanzé un nuevo récord de 64.425
millones de euros, casi 5.000 millones superior a la cuantia alcanzada en 2018 (cuando totalizé
59.779 millones de euros). Este incremento ha permitido que la participacién del Reino Unido se
mantenga constante en términos relativos respecto al 2018, ya que sigue representando el 14% del
total de Inversién Extranjera Directa (en adelante, IED) en Espafia. Esto refleja la solidez de las
inversiones britdnicas en Espafia, en un afio en el que inversiones procedentes de otros paises
principales, como Francia, Alemania e ltalia, se frenaron.

Respecto al VI Barbmetro, la revisidn estadistica ha supuesto una significativa reduccién del stock
IED realizado por el Reino Unido en Espafia durante el 2018, pasando de los 63.225 millones de
euros estimados inicialmente a los 59.779 millones de euros, si bien siguié suponiendo un crecimiento
en la posicion inversora britanica durante ese afio. De esta manera, la posicion ha vuelto a alcanzar
un maximo historico, continuando la senda creciente iniciada en 2013 y ampliando la brecha respecto
al tercer inversor mas importante en Espafia: Francia.

Stock de IED en Espafia en 2019, por pais Evolucidn histérica del stock de IED en Espafia,

(criterio pais ultimo, distribucion porcentual) por pais (pais ultimo, miles de millones de euros)
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2. Stock de IED britanica en Espafa por sector

El stock de IED britdnica acumulada en Espafia se concentra en los sectores de
telecomunicaciones, del suministro de energia, el tabaco, la metalurgia y la industria del
papel
El stock de IED britanica acumulada en 2019 en Espafa se focaliza principalmente en los sectores
de telecomunicaciones (12.650 millones de euros), el suministro de energia (6.270 millones de
euros), la industria del tabaco (6.170 millones de euros, concentrando un 98,1% de la IED en el
sector), la fabricacidon de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (5.100 millones de
euros, lo que supone el 93,1% de la IED del sector) y la industria del papel (3.620 millones de euros).

En cuanto a relevancia relativa de la posicién inversora britanica, destaca la inversion en los sectores
del trefilado en frio; industria del tabaco; fabricacion de productos basicos de hierro y acero y
telecomunicaciones por cable. En todos ellos, el stock de inversion britanica representa, al menos, el
90% del total de IED en el sector. Entre aquellas donde la inversién britanica supera el 80%
encontramos la fabricacion de otros articulos de papel y cartén y las actividades de servicios sociales
de alojamiento. Destaca también la presencia britanica en el sector educativo, representando mas de
la mitad de la inversion extranjera en este ambito,

Stock de inversién britdnica en Espafia por sector Porcentaje que representa el stock de IED
en 2019 (miles de millones de euros, excluye la britanica en Espafia sobre el total de IED del
inversién realizada a través de Entidades de sector (excluye la inversién realizada a través de
Tenencia de Valores Extranjeros o ETVE) ETVE)
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La inversion britanica esta particularmente comprometida con las telecomunicaciones, la industria
tabaquera y el sector metallrgico, donde lleva practicamente inalterada los tres ultimos afios.
También resulta resefiable el repunte experimentado por el sector de suministro de energia, el cual
ha visto como su posicion inversora desde el Reino Unido se ha duplicado entre los afios 2017 y
2019, y en la industria del papel, donde la inversion se ha cuadruplicado en los Gltimos tres afios.

Por ultimo, los sectores relacionados con el mercado inmobiliario y con los seguros y fondos de
pensiones no solo no han mantenido el stock de IED britanica en los ultimos afios, sino que se ha
acrecentado en el 2019, mostrando el compromiso de la inversion britdnica con Espafa y su
diversificacion sectorial.

Stock acumulado de IED britanica en Espafia, por sector, 2017, 2018 y 2019

(excluye la inversion realizada a través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros, miles de millones
de euros)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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3. Flujos totales acumulados hasta el segundo semestre de 2021

El Reino Unido suma el mayor volumen de flujos de IED desde el inicio de la serie historica
(1993). El caudal de inversion britanica en Espafia ha aumentado desde 2015, a pesar del
referéndum de salida de la UE y de la crisis sanitaria de la Covid-19. El volumen de flujos
de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto méas importante para Espafia
en 2015, al tercero en lo que llevamos de 2021. A pesar de la entrada en vigor del ACC, los
flujos de IED britAnica no muestran signos de debilitamiento, si bien es pronto para
cuantificar un posible impacto de este nuevo marco regulatorio.

En términos acumulados, en el conjunto de afios para los que hay datos disponibles (periodo 1993 a
la primera mitad de 2021) Espafia ha recibido mas de 84.624 millones de euros de IED britanica
(Inversion Bruta excluyendo las operaciones realizadas por Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros), un 17,8% de los flujos totales de IED recibidos en Espafia en el periodo. El Reino Unido
ha acumulado el mayor volumen de flujos de inversién en Espafia por un amplio margen (84.624
millones de euros, lejos de los 66.309 millones de euros que acumula EEUU en este mismo periodo
de tiempo), evidenciando el interés de las empresas britanicas por tener presencia en el mercado
espafiol con perspectiva de generacion de negocio a medio y largo plazo. Respecto al VI Barometro,
los flujos acumulados de IED britdnica se han incrementado en mas de 4.600 millones de euros,
evidenciando la fortaleza y el compromiso de la inversion britanica en Espafia, incluso durante la
crisis sanitaria y tras la entrada en vigor del Acuerdo de Comercio y Cooperacion (en adelante, ACC)
el 1 de enero de 2021.

Afo a afio, desde 1993, el Reino Unido se ha situado de forma consistente entre los primeros seis
inversores en Espafia (en términos brutos) y ha ocupado el primer puesto en siete de los Ultimos 24
afios (1999, 2000, 2003, 2006, 2008, 2011, 2019). El volumen de flujos de IED procedente del Reino
Unido ha pasado de ser el sexto mas importante para Espafia en 2015, al tercero en lo que llevamos
de afio (1S21).

Ranking de flujos de IED recibidos en Espafia, por pais y afio
(excluye la inversion realizada a través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio

En los veinte trimestres transcurridos desde el referéndum del Brexit (desde el tercer trimestre de
2016 al segundo de 2021, ambos incluidos) los flujos de inversion britanica hacia Espafia han sumado
més de 17.841 millones de euros, el 12,8% de los flujos de IED espafiola en todo el mundo en ese
periodo. En la primera mitad de 2021, el Reino Unido ha invertido un total de 895 millones de euros
en Espafia, un 34% menos que en el mismo periodo de 2020. Esto puede deberse, por un lado, a los
efectos de la crisis sanitaria sobre la inversién, componente muy sensible a la incertidumbre, o por la
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entrada en vigor del nuevo marco regulatorio de comercio de bienes y servicios entre el Reino Unido
y la Union Europea, que ha podido obstaculizar de manera indirecta las decisiones de inversion de
las empresas britdnicas en Europa en general, no solo en Espafia. No obstante, aln es pronto para
ver el impacto del ACC en la inversion y deberemos esperar a tener la imagen completa del 2021.

A pesar de ello, en lo que va de afio, el Reino Unido se mantiene como tercer inversor en Espafia,
Unicamente por detras de EE.UU. (el cual va ganando poco a poco posiciones como origen de las
inversiones extranjeras en Espafa) y Francia.

Evolucién anual histérica de los flujos de IED brutos recibidos por Espafia, por pais de origen,
hasta la primera mitad de 2021
(miles de millones, criterio pais ultimo, excluye ETVE)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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4. Naturaleza de los flujos de IED britanica en Espafia

La IED britanica en Espafia sigue siendo, principalmente, inversion productiva, no
articulada a través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE), y con una
escasa actividad desinversora que continla minimizandose en los ultimos afos.

La naturaleza de la inversién britdnica en Espafia es eminentemente productiva, como demuestra el
hecho de que no se articula generalmente a través de una ETVE (es decir, no se realiza a través de
una entidad de tenencia de valores extranjeros, sociedades que se benefician de un régimen fiscal
especial que exime de tributar los dividendos o plusvalias que obtengan por la tenencia de acciones
0 participaciones en sociedades extranjeras). Desde 1993, los flujos de IED britanicos en Espafia
realizados con ETVE representan el 9% del total, destacando el incremento en 2017 (méas de 5.090
millones de euros en 2017, cuando el promedio anual son 343 millones de euros).

Otro rasgo caracteristico de la inversion britAnica en Espafia es la escasez de desinversiones en la
serie historica, lo que ha hecho que los flujos de inversidn neta sean positivos y expliquen el aumento
sistematico del stock de IED britdnica en Espafia. La inversion neta britdnica muestra registros
positivos desde el afio 1998. Sélo en dos ocasiones (2001 y 2005) las desinversiones britanicas han
rozado las inversiones brutas. Los afios 2000, 2008 y 2011 fueron testigos de fuertes aumentos de
flujos de entrada de IED britanica, ligados a operaciones singulares en los sectores de las
telecomunicaciones (2000), el comercio al por mayor (2008), el transporte aéreo y los servicios
financieros (2011). En estos afios, Reino Unido acapar6 un 60%, 45% y 31% del total de IED bruta
en Espafia, respectivamente, lo que demuestra que los afios en los que Espafia atrajo un mayor
volumen de IED se caracterizaron también por un fuerte volumen de inversion desde el Reino Unido.

Hasta ahora y con los datos disponibles hasta 2T21 (inclusive) no se observa que el Brexit haya
generado una desinversién importante. No obstante, si es cierto que entre los afios 2017 y 2019
algunas desinversiones acometidas han estado relacionadas con la incertidumbre politica y nuestras
encuestas anteriores revelaban que la preocupacion al respecto era elevada y la tendencia podia
continuar en el futuro. Sin embargo, los datos de 2020 y la primera mitad de 2021 muestran como
estas desinversiones han retornado a volumenes bajos, e inclusive por debajo de lo observado desde
2015. Ademas, en la primera mitad de 2021, las desinversiones han alcanzado el minimo de los
altimos seis afios.

Flujos IED britanica en Espafia hasta 2721 Flujos IED britanica en Espafia, por tipo de
(miles de millones, excluye ETVE) entidad hasta 2T21 (miles de millones)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio

Por ultimo, la distincién de los flujos por el criterio de pais final e intermedio en el caso del Reino
Unido es muy pequefia de forma general a lo largo de la serie historica, lo que significa que el origen
de la inversion es el propio Reino Unido y que el pais no sirve de “puente”.
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5. Flujos de IED espafiola por sector

La inversion britanica en Espafia presenta una elevada diversificacién entre servicios,
industria y construccion; si bien los servicios destacan por encima de los demas. Los
sectores que han recibido mayores flujos desde el inicio de la serie histérica son las
telecomunicaciones, comercio mayorista, servicios financieros, transporte aéreo,
actividades inmobiliarias, suministro de energia eléctrica e industria quimica. Los datos de
2020 y 2021, coincidiendo con la crisis sanitaria, muestran un fuerte compromiso de la
inversion britdnica con sectores como la alimentacién y el suministro de energia.

La IED britdnica en Espafa esta fuertemente diversificada y hasta 20 sectores han recibido flujos de
inversion en todos los afios de la serie histérica (los 29 afios transcurridos desde 1993). Destacan
también otros sectores con una trayectoria histérica menos resefiable, como seria el caso de (i) la
industria del papel, que en 2019 recibi6é inversiones por valor de 1.648 millones de euros y 426
millones en 2020, (ii) el sector educativo, que en 2019 recibié 682 millones de euros, o (iii) la industria
quimica, con 647 millones de euros en inversiones también el 2019 y 178 millones en 2020. El sector
de la alimentacion, por su parte, ha recibido también flujos constantes y notables en los cuatro Gltimos
afios, alcanzando los 388 millones en 2020, afio en el que el sector estuvo positivamente influenciado
por la crisis sanitaria. En lo que llevamos de 2021, se observa una disminucion de los flujos en
multitud de sectores econdémicos, aunque estos datos son aln provisionales.

Las actividades econdmicas que han recibido los mayores flujos de inversion britanica en todos los
afios de la serie son las telecomunicaciones, el comercio al por mayor, los servicios financieros, las
actividades inmobiliarias, la industria de la alimentacion, el sector de la publicidad y estudios de
mercado, el comercio al por menor, la construcciéon de edificios, los servicios de alojamiento o las
actividades de agencias de viaje y operadores turisticos.
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Flujos brutos de IED britanica en Espafia, por sector desde el inicio de la serie historica
(millones de euros, criterio pais intermedio, excluye ETVE,
la ordenacion vertical corresponde con el volumen total de flujos, la escala de colores a la cuantia del flujo de IED anual)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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6. Flujos de IED britanica a Espaia desde el referendum del Brexit
y desde el ACC.

A pesar de laincertidumbre generada por el Brexit y la entrada en vigor del ACC, los flujos
de IED hacia Espafa han seguido fluyendo de forma constante y elevada, ascendiendo a
mas 2.500 millones de euros en los ultimos cuatro trimestres. Reino Unido se ha mantenido
de forma sostenida entre los inversores mas importantes en Espafia en los ultimos doce
trimestres desde el referéndum del Brexit.

La entrada en vigor del nuevo marco regulatorio de las relaciones comerciales entre Reino Unido y
la Unién Europea no parece estar afectando por el momento a la estrecha relacion inversora entre el
pais britdnico y Espafia, si bien todavia es pronto para poder cuantificar un posible impacto y habra
gue esperar a tener una imagen completa del 2021 para ello. Ademas, Reino Unido destaca en los
altimos cuatro trimestres (2S520-1S21) como uno de los mayores emisores de flujos de IED hacia
Espafia (2.500 millones de euros).

En los cinco afios transcurridos desde el referéndum del Brexit el caudal inversor del Reino Unido
con Espafia se ha mantenido en los niveles habituales. En el conjunto del periodo comprendido entre
3T16-2T21 los flujos de IED britanicos, excluyendo ETVE, ascendieron a 17.841 millones de euros,
con una media de 3.568 millones de euros por cada cuatro trimestres, superior al promedio histérico
de la IED britdnica en Espafia de 2.918 millones anuales.

Principales emisores de flujos de IED hacia Espafia desde el referéndum del Brexit
(NO ETVE, miles de millones de euros, suma movil cuatro trimestres 3T-2T)

10 - m Reino Unido
8 [] ® Estados Unidos
¢ Francia
6 Alemania
4 ® Suiza
Paises Bajos
2 Japon
0 X Luxemburgo
& & \qy\% o o México
© © © 2 2 O ltalia

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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Por otro lado, si atendemos al comportamiento sectorial, tampoco observamos ningun patrén
diferencial desde el referéndum del Brexit que indique que el interés inversor britdnico por Espafia se
haya deteriorado con la futura salida del Reino Unido de la Unién Europea. A pesar de la entrada en
vigor del ACC y de la crisis sanitaria, los sectores del comercio mayorista e inmobiliario han seguido
recibiendo un caudal constante y elevado de inversién britanica, asi como las telecomunicaciones y
el suministro de energia. De esta manera, habra que esperar a tener los datos completos del afio
2021 para ver si la entrada en vigor del nuevo marco regulatorio en materia de comercio de bienesy
servicios ha tenido impacto en el flujo de inversiones britanicas hacia Espafa.
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Flujos IED brutos britanicos hacia Espafia, por sector, desde el referéndum del Brexit
(millones de euros, criterio pais intermedio, excluye ETVE, la ordenacién vertical corresponde con el nimero de trimestres con flujo inversor, la escala de colores a la
cuantia del flujo de IED trimestral)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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7. Flujos por Comunidad Autbnoma

Desde 2014, la IED britanica se concentra principalmente en cuatro comunidades
autobnomas: Comunidad de Madrid, Catalufia, Pais Vasco y Castillay Leon, si bien en los
ultimos afos esta se ha diversificado, con comunidades como Andalucia, C. Valenciana e
Islas Baleares recortando distancia respecto a las primeras.

Los flujos de IED acumulados del Reino Unido en el periodo 2014-1S21 se concentran,
principalmente, en Madrid, Catalufia, Pais Vasco y Castilla y Ledn. Estas CC.AA,, junto con la
Comunidad Valenciana y Andalucia, acaparan gran parte de los flujos de IED directa global en
Espafa. No obstante, Andalucia es la que més destaca respecto al resto en este Ultimo afio, ya que
ha duplicado en un afo los flujos IED britanicos recibidos. En el VI Barémetro, la regién recibié un
total de flujos acumulados (periodo 2014-1S20) de 412 millones de euros, cifra que aumenté
notablemente hasta los 893,8 millones de euros con los Ultimos datos disponibles (periodo 2014-
1S21). Asimismo, la representacion britanica en la region aumento en 7,4 puntos porcentuales, desde
el 12% hasta el 19,4% del total de la IED recibida.

En el porcentaje sobre el total, la inversion britanica destaca en Castilla y Leén, donde alcanza mas
de un 72% del total de IED recibida en la region, si bien esta participacion se ha reducido ligeramente
respecto al VI Barémetro (donde llegé a rozar el 75%). No obstante, la inversion britanica se
caracteriza por su diversificacion territorial, y ya son 7 CC.AA. en las que la representacion de la
inversion britanica ha superado el 15% del total de flujos recibidos: Islas Baleares (28,5%), Pais
Vasco (20,4%), Region de Murcia (20%), Andalucia (19,4%), Comunidad Valenciana (16,1%), Aragon
(15,4%) y La Rioja (15,4%).

En lo que va de 2021, y a pesar de la crisis sanitaria, la inversién britdnica se mantiene muy
comprometida con la Comunidad de Madrid, creciendo en casi 500 millones de euros y alcanzando
un acumulado de 12.786 millones de euros desde 2014. Ademas, destaca el incremento de inversion
en Andalucia, en la que los flujos de IED britanica en la primera mitad del afio han alcanzado los 139
millones de euros

Principales destinos de IED britanica en el periodo de recuperacién econémica (2014-1S21)
(Volumen en millones de euros de los flujos brutos y porcentaje que representan sobre el total de flujos)
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Por sectores, la inversion britanica, durante la primera mitad de 2021, se ha caracterizado por la
heterogeneidad sectorial de sus destinos. Destaca, principalmente, a fuerte puja por la industria de
la alimentacion en Andalucia; asi como los flujos recibidos por el sector de la fabricacion de bebidas,
el suministro de energia o actividades inmobiliarias en la Comunidad de Madrid; o el comercio al por
mayor y la construccién de edificios en Catalufia.
Flujos de IED britanica por CCAA y sector en lo que va de afio (1S21)
(millones de euros)
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio

Por ultimo, los flujos britanicos de IED per capita en el periodo 2014-1S21 han continuado siendo
especialmente favorables en la Comunidad de Madrid, con 1.894€ p/c (1.581€ en el periodo 2014-
1S20), lo que revela un cierto sesgo inducido por el “efecto sede” de la capital. Destacan también los
datos del Pais Vasco, que alcanza los 910€ p/c (855€ en el periodo 2014-1S20), y Castilla y Leon,
gue tras el repunte de inversion britanica recibida entre 2019 y primera mitad del 2020 continta
elevando su nivel de IED britanica per capita hasta 717€ (700€ en el periodo 2014-1S20). Ademas
de estas dos regiones, los flujos britanicos de IED p/c han alcanzado niveles razonables en el periodo
de recuperacion en Baleares (495€), Catalufa (333€) y Navarra (266€). Asimismo, cabe resaltar el
fuerte crecimiento, en términos per capita también, de la inversién britanica en Andalucia, donde pasa
de estar en los 48€ en el periodo 2014-1S20 a alcanzar los 105€ en el periodo 2014-1S21.
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Flujos brutos de IED britanica acumulados en el periodo de recuperacion (2014 - 1S20)
(euros per capita por CCAA)

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio

En resumen, los flujos de IED britanicos siguen muy focalizados en la Comunidad de Madrid, debido
a ese “efecto sede” de muchas empresas ubicadas en la capital. No obstante, en los ultimos afios,
esta se ha ido diversificando entre las principales CC.AA. espafiolas, destacando la buena evolucién
reciente de Andalucia y las ya consolidadas inversiones en Pais Vasco, Catalufia, Islas Baleares,
Comunidad Valenciana y Castilla 'y Leon.
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8. IED britanica en la industria farmacéutica espafiola.

La posicion inversora britanica en 2019, en términos de stock de IED, represent6 el 2% del
total deinversién extranjera en el sector farmacéutico espariol, creciendo un 201% respecto
al 2018, donde represento el 1%. Desde una perspectiva historica, el Reino Unido aglutina
el 13,1% del flujo acumulado de inversion en el periodo 1993-1S21, siendo el tercer pais con
mayor inversién en el sector. En lo que llevamos de 2021, los flujos se han incrementado
en 12.000 millones de euros, focalizados en Castillay Ledn, que sube una posicion en el
ranking de CC.AA. que mayor inversion britdnica han recibido en el sector farmacéutico
respecto al VI Barémetro. No obstante, la presencia britanica en este sector destaca
principalmente en Comunidad Valenciana, Castillay Ledn y Cataluiia.

La posicion inversora del Reino Unido en el sector alcanz6 los 199 millones de euros en 2019,
creciendo un 201% respecto al 2018 (66 millones), y registrando el maximo histdrico, tras la revision
estadistica realizada este afio. A pesar de ser una inversién notable, la participacion en el total de
IED en el sector farmacéutico espafiol en 2019 fue del 2%, debido a la importante participacion de
Alemania como pais origen de inversion privada en este sector, en la cual se concentran las grandes
corporaciones farmacéuticas de Europa. No obstante, la posicidn inversora britanica ha ido creciendo
desde el 2013 de manera ininterrumpida.

Stock de IED bruta en fabricacion de productos Evolucién histérica del stock de IED en
farmacéuticos por paises en 2019. fabricacion de productos farmacéuticos en
(criterio pais dltimo, no ETVE, distribucion Espafia, por pais (pais ultimo, miles de millones
porcentual) de euros)

(criterio pais dltimo, miles de millones de euros)
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Por el lado de los flujos en términos acumulados, para el conjunto de afios para los que hay datos
disponibles (periodo 1993 a la primera mitad de 2021), el sector farmacéutico espafiol ha recibido
mas de 474 millones de euros de IED britanica (Inversiébn Bruta excluyendo las operaciones
realizadas por Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros) , incrementandose en 14 millones de
euros respecto al VI Barbmetro y significando un 13,1% de los flujos totales de IED recibidos en el
sector farmacéutico espafiol en el periodo. El Reino Unido ha acumulado el tercer mayor volumen de
flujos de inversion, solamente por detras de Alemania y EEUU (con 1.016 y 695 millones de euros,
respectivamente). Destaca también el incremento de flujos de IED britanicos sucedido en la primera
mitad de 2021, que ha alcanzado la cifra de 12.000 millones, en un entorno de gran incertidumbre
como es la crisis sanitaria que esta sucediendo, lo que demuestra la gran resiliencia de este sector.

La naturaleza de la inversion britanica en la industria farmacéutica espafiola es eminentemente
productiva, como demuestra el hecho de que es en su gran mayoria no se articula a través de una
ETVE (es decir, no se realiza a través de una entidad de tenencia de valores extranjeros, sociedades
gue se benefician de un régimen fiscal especial que exime de tributar los dividendos o plusvalias que
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obtengan por la tenencia de acciones o participaciones en sociedades extranjeras). De hecho, cabe
destacar que la participacién de la inversion britanica en el sector a través de las ETVE ha sido nula
en la mayoria de los afios disponibles.

Evolucion historica del stock de IED britanico en Flujos IED britanica en Espafia, por tipo de
fabricacion de productos farmacéuticos en entidad hasta 2T21
Espafia

o o ! . miles de millones
(criterio pais ultimo, miles de millones de euros) ( )

0,25 0,30
No ETVE
0,20 0,25 mmm EFTVE
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0,10 0,10
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Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio

Por comunidades auténomas, Catalufia es la regién espafiola con mayor flujo acumulado de inversion
en el periodo 1993-1S21, recibiendo casi 400 millones de euros a lo largo de este. No obstante, si se
analiza la participacion de la IED britanica sobre el total de inversion en el sector por comunidad
auténoma, se observa que la inversién britdnica es especialmente importante en la Comunidad
Valenciana, con un 53,6% del total acumulado en el periodo, seguida de Castilla y Ledn (27,1%) y
Catalufia (16,5%). Esto refleja el importante rol que juega la inversion britanica en este sector.
Ademas, el gran incremento de flujos que se han recibido en la primera mitad de 2021 se han
canalizado a través de Castilla y Ledn, que ha superado a Aragon en el ranking histérico y se sitia
como tercera comunidad auténoma con mayores flujos britanicos acumulados.

Flujos brutos acumulados de la IED britanica en Participacién de la IED britanica sobre el total de

fabricacion de productos farmacéuticos en lainversion en la industria farmacéutica en
Espafia, por CCAA Espafia, por CCAA
(millones de euros, no-ETVE,) (% del total en el sector, no-ETVE)

CATALUNA COMUNIDAD VALENCIANA 53,6
COMUNIDAD DE MADRID CASTILLAY LEON
CASTILLAY LEON CATALUNA
ARAGON ARAGON
COMUNIDAD VALENCIANA ISLAS BALEARES
ISLAS BALEARES COMUNIDAD DE MADRID
ANDALUCIA ANDALUCIA | 0,5
0 100 200 300 400 500 0O 10 20 30 40 50 60
Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio
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9. Efectos sobre el empleo de la IED britanica en Espana

La IED britanica en Espafia ha contribuido a mantener 227.000 puestos de trabajo, lo que
supone el 1,2% del total del empleo nacional en 2019.

La IED britanica en Espafia ha contribuido a mantener un total de 227.000 empleos a lo largo de
2019, lo que supone el 1,2% del total, lo que supone un incremento de alrededor de 14.000 empleos
respecto a su contribucion el afio anterior.

Del total del empleo generado en Espafia por la IED britanica, alrededor de 137.000 empleos
pertenecen a puestos de trabajo directos, mientras que los 90.000 restantes son indirectos generados
a raiz del arrastre que provoca la cadena de suministro.!

Impacto de la IED britanica en el empleo de Espafia, 2019

64.425 millones de euros
de inversion directa

‘ﬁ‘ iUn total de 227.000:
! puestos de trabajo en 2019
i (1,1% del empleo total) i

empleos
indirectos

137.000
empleos
directos

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio, INE.

1 El empleo indirecto ha sido estimado a partir de los efectos multiplicadores de tipo | de Leontief para las distintas ramas productivas de la
economia espafiola (Tablas Input Output de 2015).
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9.1. Efectos sobre el empleo de la IED britanica en Madrid

La IED britanica contribuy6 en 2019 a mantener el 2% del total de puestos de trabajo en la
Comunidad de Madrid, lo que supone alrededor de 70.000 empleos en total.

La IED britanica contribuyé a mantener en 2019 un total de 70.000 empleos en la Comunidad de
Madrid, el 2% del total de puestos de trabajo. En comparacion con el afio anterior, el empleo aumenta
ligeramente en alrededor de 6.000 puestos de trabajo.

A la hora de identificar la division que existe entre empleos directos e indirectos, los resultados
muestran que del total, alrededor de 51.000 empleos pertenecen a empleos directos y por el contario
los 19.000 restantes pertenecen a empleos indirectos?.

Impacto de la IED britanica en el empleo de la Comunidad de Madrid, 2019

..................
............
e
,.
»

~719.000 empleos """-..,

‘Un total de 70.000: d el s 2o -

Epuestos de trabajo en
2019 (el 2% del empleo |
; regional)

51.000

empleos directos

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio, INE.

2E| empleo indirecto ha sido estimado a partir de los efectos multiplicadores de tipo | de Leontieff para las distintas ramas productivas de la
economia espafiola (Tablas Input Output de 2015).
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9.2. Efectos sobre el empleo de la IED britanica en Catalufia

La IED britanica contribuyd a mantener en 2019 el 1,1% del total de puestos de trabajo en
Catalufia, lo que supone alrededor de 40.000 empleos en total.

La IED britanica en Catalufia contribuyé a mantener 40.000 empleos a lo largo de 2019, lo que supone
el 1,1% del total del empleo regional, lo que supone un incremento de mas de 5.000 empleos respecto
a 2018.

El efecto de arrastre de la IED britanica ha provocado la generacion de 17.000 puestos de trabajo
indirectos desde el inicio de la serie historica?, mientras que la creacion de puestos de trabajo directos
alcanza los 23.000 empleos.

Impacto de la IED britanica en el empleo de la Catalufia, 2019

_— e
_ Un total de 40.000 puestos

! de trabajo en 2019 (el 1,1%

A ! del empleo regional)

23.000 empleos
directos

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio, INE.

3 El empleo indirecto ha sido estimado a partir de los efectos multiplicadores de tipo | de Leontief para las distintas ramas productivas de la
economia espafiola (Tablas Input Output de 2015).
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9.3. Efectos sobre el empleo de la IED britanica en Andalucia

La IED britanica contribuy6 a mantener en 2019 el 0,5% del total de puestos de trabajo en
Andalucia, lo que supone 14.000 empleos en total.

La IED britanica en Andalucia contribuyé a mantener a lo largo de 2019 un total de 14.000 empleos,
o lo que es igual al 0,5% del total de puestos de trabajo en la region, aumentando en alrededor de
800 respecto a su impacto en 2018.

Del total de empleo generado en Andalucia por el total de IED britdnica en la regién, 10.000 puestos
de trabajo pertenecen a empleos directos y los 4.000 restantes son empleos indirectos generados a
raiz del efecto arrastre*.

Impacto de la IED britanica en el empleo de la Comunidad de Andalucia, 2019

" 4.000 empleos ..""-._.

Un total de 14.000 puestos | i indirectos

de trabajo en 2019 (el 0,5% |
del total regional) i

10.000 empleos

directos

Fuente: Afi, Secretaria de Estado de Comercio, INE.

4 El empleo indirecto ha sido estimado a partir de los efectos multiplicadores de tipo | de Leontief para las distintas ramas productivas de la
economia espafiola (Tablas Input Output de 2015).
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10. Valoracion de las empresas britanicas sobre el clima de
negocios en Espafa

La valoracion sobre el clima de negocios en Espafa realizada por las empresas britdnicas con
inversiones en nuestro pais constituye un apartado fundamental del Barémetro.

La informacion que se recoge en las siguientes secciones ha sido extraida de una encuesta realizada
entre los meses de julio y octubre de 2021 a empresas britanicas con inversiones en Espafia (véase
anexo metodologico).

De acuerdo con la opinion transmitida por las empresas britanicas encuestadas, el clima
de negocios en Espafa durante este 2021 es sensiblemente mejor al percibido en 2020, un
afio marcado por la pandemia de la Covid-19.

Dos de cada tres empresas consideran que el clima de negocios en Espaia es ‘bueno’ o
‘aceptable’, opinion que apenas compartié un 27% de empresas el afno pasado.

La mejoraregistrada este afio es generalizada entre todos los ambitos del clima de negocio,
consiguiendo todos ellos superar una valoracion de 2,5 sobre 5.

La principal fortaleza del clima de negocios vuelve a ser, un afio mas, la buena calidad de
vida en Espafia, mientras que el riesgo politico percibido repite este 2021 como la mayor
debilidad.

Los resultados del Barometro de 2021 muestran una clara mejoria en la percepcion que las empresas
britanicas tienen sobre el clima de negocios en Espafia. Asi, mientras que en el afio 2020, un 31%
de las empresas britanicas calific6 como malo el entorno de negocios en nuestro pais, durante este
2021 apenas el 6% de las empresas opina de igual manera. A la inversa, este afio un 64% de las
empresas encuestadas valora el clima de negocios como excelente, bueno o aceptable, frente a un
28% el afio pasado.

En definitiva, estos datos ponen de manifiesto la clara mejoria en la percepcién de las empresas
britanicas encuestadas acerca del clima de negocios durante este 2021, tras un afio 2020 marcado
por las dificultades producidas por la crisis sanitaria. Sin embargo, a pesar de este avance, lo cierto
es que la valoracion del clima de negocios en Espafia no ha recuperado adn los niveles previos a la
pandemia. En efecto, el porcentaje de empresas britanicas que califican el clima de negocios como
bueno o aceptable se encuentra 13 y 7 puntos por debajo al de 2019, respectivamente.
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Valoracién general del clima de negocios en Espafia segln las empresas britanicas
(% respuestas)

46%

43%3% 43% 43%
42% 41%
38% 39%
35%
0,
31% 32%
22% 23%
19%
16% 14%
14%
5% 6%
3% 3%
0% 0% 0% 0% . l 0% 0% 0% 0% I
Excelente Bueno Aceptable Mediocre Malo

2016 m2017 =2018 ®m2019 m2020 m=2021

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2016 - 2021”.

El andlisis detallado de los diferentes ambitos que integran el clima de negocios revela que, un afio
mas, la principal fortaleza de nuestro pais reside en la elevada calidad de vida a ojos de las empresas
britAnicas. Este aspecto obtiene una valoracion de 4,3 puntos sobre 5, seis décimas mas que en
2020, alcanzando asi la maxima puntuacién de la serie histérica (desde 2016).

El segundo aspecto mejor valorado por las empresas britdnicas con inversiones en nuestro pais es
la calidad de los aprovisionamientos (3,5 sobre 5), que en este 2021 también incrementa su
puntuacion marcando a su vez el maximo histérico. El acceso a la financiacién, con una puntuacion
de 3,3 (+3 décimas respeto a 2020) es el tercer ambito con mejor valoracion por parte de las empresas
britanicas.

Por el contrario, de acuerdo con las opiniones transmitidas por las empresas encuestadas, la labor
de las instituciones publicas es la principal debilidad del clima de negocios en Espafia. Asi, la
percepcion sobre el riesgo politico obtiene una puntuacion de 2,6 y repite por segundo afio como el
ambito peor valorado. No obstante, cabe destacar que la valoracion durante este 2021 del riesgo
politico mejora respecto a 2020 en 6 décimas, consiguiendo su mejor resultado desde 2018.

Tras el riesgo politico, el apoyo publico a la I+D+i obtiene la segunda peor valoracion (2,6 sobre 5),
si bien se anota una notable mejoria, de cuatro décimas, respecto a 2020, alcanzando a su vez la
mayor puntuacion de la serie histdrica. Las relaciones con la Administracion Publica reciben una
valoracion de 2,9 sobre 5, que a pesar de mejorar seis décimas este afio, sigue siendo el tercer
aspecto peor valorado del clima de negocios en Espafia.

La mejora en la percepcion transmitida por las empresas britanicas encuestadas es generalizada
entre otros ambitos del clima de negocios, como el mercado de trabajo (+1 décima respecto a 2020),
el grado de digitalizacion (+1 décima) o la estructura de mercado (+4 décimas).
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Valoracion del clima de negocios en Espafia por areas teméaticas
(puntuacién en base a % respuestas, sobre escala de 1 = muy mal a 5=muy bien)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Relaciones con la Administracién Publica 2,8 2.9 2.9 2,8 2,3 2,9
Riesgo Politico _ 2,9 2,6 2,5 _ 2,6
Acceso a financiacion 3,0 3,1 3,5 3,4 3,0 3,3
Mercado de trabajo 2,9 3,0 3,0 3,1 2,6 3,0
Estructura de mercado 3,0 3,0 3,3 3,0 2,7 3,1
Grado de digitalizacion 3,3 3,2 3,2 3,3 3,0 3,1
Calidad de aprovisionamientos 3,3 3,2 34 3,4 3,3 3,5

Calidad de vida _
Apoyo piblico a a 1+D+ empresarial Caa s 25 22 22 25

Nota: desde 2020, a diferencia de los afios anteriores, la valoracion se ha calculado directamente para cada area
tematica, en vez de ser resultado de las valoraciones de las diferentes sub-areas que integran cada area.

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2016 - 2021”.

En esta linea, al ser consultadas las empresas britanicas acerca de los ambitos en los que necesitan
un mayor apoyo por parte del Gobierno espafiol tras la pandemia, no es de extrafiar que hagan
referencia a aquellos aspectos que peor valoran del clima de negocios. Asi, el 71% de las empresas
encuestadas solicitan mas apoyo en sus relaciones con las Administraciones publicas, el 55% en su
actividad en el mercado de trabajo, el 53% aspiran a una reduccion del riesgo politico y el 45%
desearian un mayor apoyo publico a la 1+D+i empresarial.

Areas en las que las empresas britanicas demandan méas apoyo gubernamental, en un
escenario post-Covid (% empresas encuestadas)

Relaciones con las Administraciones
Publicas

Mercado de trabajo NN 55%

[ ——— 1%

Riesgo politico GG 53%
Apoyo publico a la 1+D+i empresarial IIEEEGGEEEE 45%
Grado de digitalizacion GG 37%
Acceso a financiacion INEEGEGEGEGEN 34%
Estructura de mercado [N 29%

Calidad de aprovisionamientos [l 8%

Nota: una misma empresa puede seleccionar mas de un area.
Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espaia, 2021”.
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Tras el surgimiento de la pandemia, el Gobierno espafiol aprobé en marzo de 2020 una serie de
medidas extraordinarias que incluian la suspension del régimen de liberalizacion de ciertas inversiones
extranjeras directas en el mercado espafiols. De acuerdo a la opinion empresarial recogida por el
Barometro de 2021, méas de la mitad (56%) de las empresas britanicas encuestadas no se muestran
preocupadas por esta modificacion normativa. Y solo el 8% estan muy preocupadas por la misma.

Grado de preocupacion de las empresas britanicas ligado al cambio en el régimen de
liberalizacion de determinadas inversiones extranjeras directas en Espafia

(% empresas encuestadas)

Preocupacion sobre la suspension del
régimen de liberalizacién de determinadas M%)
IED

37% 8%

m Inexistente mBaja wMedia = Elevada

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2021”.

5 Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del Covid-19; y Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias
en el ambito social y econoémico para hacer frente al Covid-19.
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11. Expectativas de actividad e inversion de las empresas
britanicas en Esparia, en un contexto de pandemia

Una vez conocida la valoracion que las empresas encuestadas realizan sobre el clima de negocios
en Espafia, el objetivo de esta seccion es recoger su percepcion acerca del comportamiento de la
economia espafiola y sus perspectivas de actividad e inversion en Espafa para el conjunto de 2021
y alo largo de 2022.

La mitad de las empresas britdnicas encuestadas prevé que la economia espafiola crecera
durante el afio 2021 y mas de tres cuartos apuntan a un crecimiento econémico en 2022.

Las perspectivas de inversion cuentan con un desempefio analogo. Un 46% de las
empresas encuestadas preveé incrementar sus inversiones en Espafia en 2021y un 76% en
2022.

Apenas un tercio de las empresas encuestadas tiene intencion de participar en las
convocatorias para recibir apoyo de a los fondos del Next Generation EU.

Consultadas acerca del desempefio de la economia espafiola, un 49% de las empresas britanicas
encuestadas confianen que la produccién agregada en nuestro pais aumente este 2021 respecto a
2020, en linea con las previsiones del Gobierno y de los organismos internacionales. No obstante, a
pesar de la mejor evolucién reciente de la economia y el empleo en Espafia, todavia un 51% de las
empresas encuestadas percibe que la situacion econémica en este 2021 es similar o peor (8%) que
la del afio pasado.

De cara al afio que viene, existe un mayor consenso entre las empresas britanicas encuestadas
acerca del buen comportamiento de la economia espafiola, ya que el 78% de ellas considera que la
actividad econémica mejorara en términos agregados respecto a este afo.

Perspectivas de las empresas encuestadas sobre la economia espafiola para 2021y 2022

(% empresas encuestadas)

49%

78%

8% 3%

2021 2022

® Reduccién = Estabilidad Aumento

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2021”.
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Las perspectivas de inversion de las empresas britdnicas en Espafia son el reflejo de sus expectativas
acerca del comportamiento del conjunto de la economia. De esta forma, el 46% de las empresas
encuestadas tienen previsto incrementar sus inversiones en Espafia en el conjunto de 2021y el 76%
prevé hacerlo durante el afio 2022.

Estos datos reflejan una clara mejora respecto al Barémetro de 2020, cuando apenas un 30% de las
empresas encuestadas tenia previsto aumentar sus inversiones en Espafia durante este afio 2021.
Asimismo, s6lo un 5% de las empresas considera que realizara algun tipo de desinversion en el
mercado espafiol en el presente ejercicio, frente a un 25% que respondié afirmativamente en el
Barometro del afio pasado.

Perspectivas de las empresas britanicas sobre su inversion en Espafia para 2021y 2022 (%
empresas encuestadas)

46%

76%

49%

22%
5% 3%

2021 2022

m Reduccion ®Estabilidad Aumento

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espaia, 2021”.

Las perspectivas para 2022 no solo son mejores que las de 2021 en relacién con el margen extensivo
(nimero de empresas que pretenden invertir), sino también en el margen intensivo (volumen de esa
inversion). En efecto, entre las empresas britdnicas que cuenta con planes de inversién en Espafia en
2022, el 42% pretende aumentar su inversion en mas de un 10% respecto a su nivel actual, mientras
gue este volumen inversor solo lo alcanzan el 31% de aquellas que tienen pensado invertir durante este
2021.
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Perspectivas de crecimiento de la inversion de las empresas britanicas en Espafia (% sobre el
total de empresas que aumentaran sus inversiones en 2021 y 2022)

2021 2022

® Menos del 5% mEntre el 5% y el 10% = Entre el 10% y el 15%
Entre el 15% y el 20% ® Més del 20%

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2021”.

Dentro de estas empresas que prevén acometer proyectos de inversion en Espafia durante el afio
2021 o 2022, un 28% destinara esos recursos a la innovacion, otro 23% a ampliar sus lineas de
negocio y un 19% a abordar procesos de digitalizacion.

Objetivo de la inversion britanica en Espafia (% empresas que prevén incrementar sus
inversiones en 2021 - 2022)

Invertir en innovacion - [ 28%

Ampliar la/s linea/s de negocio (excluyendo las

ligadas a nuevas oportunidades derivadas de la [ NG 23%
crisis)

Abordar procesos de digitalizacion [ NGNS 19%

Aprovechar oportunidades surgidas con la crisis _ 119%
del Covid-19 0

Owo NN 8%

Paliar el impacto del Covid-19 en el negocio [ 6%

Abrir una nueva empresa - 5%

Notas: (i) una misma empresa puede seleccionar mas de un objetivo. (ii) “Otros” incluye procesos de digitalizacion.

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espaia, 2021”.
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La implementacion del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia del Gobierno espariol
con fondos Next Generation EU (NGEU) puede ser una fuente de oportunidad para impulsar
proyectos empresariales en distintos ambitos de actividad. Unos proyectos que han de contribuir a la
modernizacion del tejido productivo, la mejora de la competitividad, y la aceleracion de las
transiciones verde y digital. Cabe recordar que Espafia recibira 69.528 millones de euros en forma de
ayudas y subvenciones a fondo perdido en el periodo 2021 — 2026. Ademés de poder movilizarse
otros 71.700 millones en forma de préstamos.

En este contexto, sin embargo, dos tercios de las empresas britanicas encuestadas no tienen
intencion de participar en las convocatorias para recibir apoyo de los fondos de recuperacion o NGEU.

Intencidn de participar en las convocatorias para recibir apoyo de los fondos del Next
Generation EU en Espafia (% de empresas encuestadas)

37%

mSi mNo

Fuente: Afi, “Encuesta sobre la inversion britanica en Espafa, 2021”

Dentro del tercio de empresas britanicas que si tienen pensado solicitar ayudas de los fondos NGEU,
un 34% desea realizar proyectos vinculados con la transformacion digital, un 24% relacionados con
la sostenibilidad y un 21% con la transicion ecolégica.

Ambitos en los que desea realizar proyectos en Espafia financiados con los fondos de
recuperacion (% de empresas cuya respuesta anterior fue afirmativa)

Transformacion digital IR 34%
Sostenibilidad NG 24%
Transicion ecolégica NG 21%
Innovacion NG 21%
Inclusién y diversidad = 0%

Cohesion social y territorial =~ 0%

Fuente: Afi, “Encuesta sobre la inversion britanica en Espafa, 2021”
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12. Percepcion sobre el impacto del Brexit

En junio de 2016 el Reino Unido decidid, en referéndum, abandonar la Unién Europea, haciéndose
efectiva la retirada en enero de 2020. Tras mas de un afio de negociaciones, en enero de 2021 entr6
en vigor el nuevo Acuerdo de Comercio y Cooperacién entre la Unién Europea y el Reino Unido
(ACC), que establece regimenes preferenciales en ambitos como el comercio, la propiedad
intelectual, el transporte por carretera, la energia o la pesca.

El ACC ha supuesto el final de un complejo proceso de negociacién entre el Reino Unido y las
instituciones europeas, primero para trazar la hoja de ruta de una inédita salida de la Union Europea
y después para sentar las bases de la futura relacion entre el Reino Unido y el resto de paises de la
UE.

En este contexto, se recoge a continuacion la percepcion de las empresas britanicas encuestadas,
sobre el impacto del Brexit en sus decisiones de inversion en el mercado espafiol.

El 77% de las empresas britdnicas encuestadas no han modificado sus inversiones en
Espafia a raiz del Brexit, cifra similar a la recogida en los Barometros de afios anteriores.

Un 18% de las empresas britanicas ha incrementado sus inversiones en Espafa tras el
Brexit, 13 puntos mas que el ailo pasado, en un contexto de menor incertidumbre tras la
entrada en vigor del ACC.

No obstante, la mitad de las empresas encuestadas perciben que el Brexit dificultara la
movilidad de las personas, y un tercio de ellas augura un incremento en los costes
vinculados con el comercio bilateral.

La presente edicién del Barometro arroja una mejora acerca de la percepcion de las empresas
britanicas sobre el impacto del Brexit. La mayoria de las empresas encuestadas (77%), considera que
la salida del Reino Unido de la Union Europea no ha modificado sus planes de inversion, en linea con
los resultados del Barémetro del afio pasado (75%).

No obstante, el principal cambio se encuentra entre las empresas que han aumentado su inversion
tras el Brexit: el 18% en 2021, frente a un 5% en 2020. Este crecimiento puede ser el reflejo de la
disminuciéon de la incertidumbre tras la entrada en vigor del nuevo Acuerdo de Comercio y
Cooperacion entre la Unién Europea y el Reino Unido, que se traduciria en una mejora de las
perspectivas de inversion.

© 2021 Afi. Todos los derechos reservados 34



Barémetro sobre clima y perspectivas de la
inversion britanica en Espafia
Noviembre 2021

Analistas Financieros
Internacionales

R ai

Impacto en lainversion de las empresas britanicas en Espafia a raiz del Brexit (% de
respuestas)

0
64% - 68%
(i

54%

37%

28%
20%

18% 18% 18%

Aumento Estabilidad Reduccién

m2016 w2017 m=2018 m2019 m2020 =2021

Fuente: Afi, “Encuesta sobre la inversion britanica en Espania, 2016 - 2021”

Mas alla del impacto del Brexit en sus decisiones de inversién en Espafia, la mitad de las empresas
britanicas encuestadas consideran que la salida del Reino Unido de la Unién Europea conllevara
mayores dificultades para la movilidad de las personas. Ademas, un 37% piensa que el Brexit
impactara en los costes arancelarios (a pesar de que el ACC no conlleva un incremento de aranceles,
sino que tiene implicaciones en materia de barreras comerciales no arancelarias), y un 34% augura
mayores trabas logisticas para el comercio entre los mercados britanico y europeo.

Aspectos con mayor incidencia percibida por las empresas britanicas, a raiz de la salida
efectiva de Reino Unido de la UE (% de empresas encuestadas)

Movilidad de personas

Costes arancelarios

Aspectos logisticos

Otro

Exigencias o barreras regulatorias
Cadena de suministro

Acceso a talento

Tramites aduaneros

Retorno de IVA

. 50%
I 37%
I 34%
I 29%
I 29%
. 26%
. 26%
I 24%

I 11%

Nota: una misma empresa puede seleccionar mas de un aspecto.

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2021”.
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Anexo metodoldgico: caracteristicas de la muestra de empresas

Un total de 38 empresas britanicas establecidas en el mercado espafiol han participado en
la VIl edicién del Barémetro sobre climay perspectivas de lainversion britanica en Espania.

La presente edicion del Barémetro sobre clima y perspectivas de la inversion britanica en Espafa
recoge la opinidn de las empreas britanica, recaba a través de una encuesta online distribuida por la
Camara de Comercio Britanica en Espafia entre los meses de julio y octubre de 2021. Han participado
en dicha encuesta 38 empresas britdnicas con inversiones directas en el mercado espafiol.

El VII Barometro presenta una estructura similar a la del de la edicion anterior, manteniéndose las
cuestiones relativas a los impactos de la pandemia de la Covid-19 y del Brexit sobre las perspectivas
de las empresas britanicas, que se afiaden a la valoracion del clima de negocios y las expectativas
de inversion. La principal novedad reside en la inclusion de una pregunta relativa a los fondos Next
Generation EU con el objetivo de cuantificar el atractivo que suponen estas ayudas para las empresas
britanicas en Espafia.

Con el fin de reflejar la representatividad de las empresas participantes sobre el conjunto de la
poblacién obijetivo, se ha recurrido a la informacién disponible en el Registro Mercantil (SABI) y a los
datos proporcionados por la Camara de Comercio Britanica para deliminar el nimero de empresas
establecidas en Espafia y que cuentan con matriz en el Reino Unido. Asi, se ha estimado que unas
2.285 empresas cuentan con dicha condicion. Por tanto, la muestra de 38 empresas participantes en
la encuesta permite establecer conclusiones con un nivel de confianza del 90% y un margen de error
del 13%.

La distribucion territorial y el perfil sectorial de las 38 empresas encuestadas es heterogénea, como
se muestra en los siguientes gréficos.

Empresas britanicas por Comunidad Autdnoma (% respuestas), 2021

Catalufia

Comunidad de Madrid
Andalucia

Pais Vasco
Comunidad Valenciana
Canarias

Asturias

Islas Baleares

Aragon

Galicia

Castilla— La Mancha
Castillay Le6n

La Rioja

Navarra

Extremadura
Cantabria

Murcia

Melilla

Ceuta

)
X

2%

N
X

6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

Nota: una misma empresa puede desarrollar su actividad en més de una Comunidad Autbnoma.

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espaina, 2021”.
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Empresas britanicas por sectores econdémicos (% respuestas), 2021

Otros servicios

Actividades financieras y de seguros
Informacion y comunicaciones

Industrias manufactureras

Transporte y almacenamiento

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias

Educacion

Construccién

Actividades sanitarias y de servicio social

Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos de motor y motocicletas

Industrias extractivas
Administracién publica y de defensa; SS. Obligatoria
Hosteleria

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento
Suministro de agua, actividades de saneamiento,
gestion de residuos y descontaminacion

Actividades de organizaciones y organismos
extraterritoriales

Actividades de los hogares como empleadores de
personal doméstico / productores para uso propio

Actividades administrativas y de servicios auxiliares

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire
acondicionado

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Nota: una misma empresa puede ejercer su actividad en mas de un sector.

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2021”.
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Empresas britanicas por tamafio (% respuestas), 2021

29%
Menos de 10 Entre 10y 49 Entre 50 y 249 250 0 mas

empleados

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2021”.
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