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Resumen ejecutivo

= ElIReino Unido es el principal pais de origen de la inversion extranjera en Espafia en lo que llevamos de 2019: los flujos de IED
(inversion extranjera directa) entre enero y junio han ascendido a 3.125 millones de euros, por delante de Estados Unidos y Francia.

= También lo es desde una perspectiva historica: si analizamos los flujos de inversion desde el inicio de la serie historica (1993), Reino Unido
ha invertido 75.776 millones de euros en Espafia, frente a los 52.913 millones de Estados Unidos. La posicion inversora britanica a 2017
era de 56.918 millones de euros.

= Lainversion britanica se ha dirigido sobre todo a los sectores de las telecomunicaciones y al tabaquero, con unos volimenes
practicamente inalterados en los ultimos tres afios. En el dltimo afio han repuntando sus inversiones en el sector de actividades de apoyo a la
extraccion de petroleo y gas natural, por el que no se habia interesado hasta 2016.

= El miedo al Brexit, la ausencia de gobierno en Espafia o la situacion en Catalufia no parecen haber afectado por ahora a la IED britanica
en Espafa, que en los dltimos cuatro trimestres (3T18 a 2T19) ha sido la mas importante en Espafia, con 3.595 millones de euros.

= Pese a estos buenos datos, las expectativas de las empresas britanicas en Espafia son mas pesimistas en este 2019, tanto en su
valoracion del actual clima de negocios en nuestro pais como en sus perspectivas de cara al Brexit: una de cada cuatro ha empeorado sus
pronosticos sobre el impacto del Brexit en su actividad en Espafia.

=  Desde la recuperacion economica iniciada en 2014, la IED britanica se concentra en la Comunidad de Madrid, Catalufia, Castillay Ledn
y la Comunidad Valenciana.

= Los inversion de Reino Unido en Catalufia ha permanecido estable entre 2015 a 2019, y la mayoria de empresas britanicas otorga poca
importancia al impacto de la inestabilidad politica en la region en sus inversiones en Espania.

= La IED britanica en Espafa contribuye a mantener 201.607 puestos de trabajo: un 1% del total del empleo nacional.
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En términos de flujos, el Reino Unido es el principal pais de origen de la inversion extranjera
en Espafna tanto en lo que llevamos de 2019 como historicamente

= El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto mas importante para Espafia en 2015 al primero en lo que
llevamos de afio (1S19), en que Reino Unido ha invertido un total de 3.125 millones de euros en nuestro pais que lo convierten en el

primer pais de origen de la inversion extranjera en Espafa.

Ranking de flujos IED en Espafia por pais
(criterio pais altimo, excluye ETVE)
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En términos de stock, Reino Unido es el segundo inversor mas importante en Espafna. En
2017, la primera serie anual tras el referéndum del Brexit, el stock de IED britanica en Espana
prolongo la tendencia al alza iniciada en 2013

ot Commerce in Spain

= La posicion inversora del Reino Unido en Esparfia en 2017 fue de 56.918 millones de euros, 2.400 millones mas que en 2016.

Stock de IED en Espafia en 2017, por pais Evolucidn historica del stock de IED en Espafia, por pais
(criterio pais ultimo, distribucion porcentual) (pais ultimo, miles de millones de euros)
70

— Estados Unidos 64.657 MM

Estados 60
Unidos «=CO=Reino Unido
56.918 MM
17% 50 O /

40 6/ A — 48.054 MM

30 Italia 32.661 MM
20

— Alemania 31.050 MM
10
— ) - Mexico 26.408 MM

13%

—China 16.940 MM

Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio 4
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La IED britanica en Espafia se concentra en los sectores de las telecomunicaciones, el
tabaco, la metalurgiay el apoyo a actividades extractivas

Stock de inversion britanica en
Espafia por sector en 2017
(miles de millones de euros)
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16,47

Porcentaje que representa el stock de IED
britAnica en Espafa sobre el total de IED
de cada sector
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= ... entodos ellos, el stock
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La IED britanica en Espafna esta fuertemente diversificada, y hasta 21 sectores han recibido
flujos de inversion de Reino Unido desde el inicio de la serie historica en 1993

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fl uJ 0Ss IED b rutos es p aﬁ 0o I es + Telecomunicaciones 04 124 03 00 904 170 972 123 437 26,8 48 18 00 90 882 36 2876 207 201 2359 485 01
h acia e| Re| no Unido por 4 N Comercio mayorista 728 81,1 751 61,1 579 317 217 685 281 310 146 176 125 187 293 [EPAYLN 1927 258 456 153 262 89 2684 938 405 i 106
L. U  Serv. financieros (ex. seguros y fondos pension) | 626 146 44 114 33 89 108 4625 08 08 38 496 2290 37,7 o 121 360 163 1324 2632 99 1005 196 115 1262 26
S eCtO r d €s d e e' Inicio d e I a M Actividades inmobiliarias 53 127 68 322 134 160 191 349 387 418 255 861 412 414 637 27,9 372 4592 1139 39,7 708 2707 938 1482 439 737 8,8
se ri e h |Sté r | ca E  Actividades auxiliares a los servicios financieros 351 844 1194 03 247 13 40 3285 4855 42,7 03 77 01 5,5 19,8 3,9 59 82 240 410 2363 90 890 263 13 18
R publicidad y estudios de mercado 06 07 92 68 29 00 64 43 40 324 179 106 7.8 3040 6,7 34 00 BFEN 06 92 100 96 00 66 69 31,2 BNLY
o Industria quimica 67 202 41 213 30 851 124 33 438 50 40 904 212 418 03 20 680 830 181 0 2670 100 100 16 18 00
(mi"ones de eu ros, criterio pais p Activs. deportivas, recreativas y de entretenim. 54 311 121 02 11 46 91 173 250 126 97 390 839 49 91 06 974 41 413 1269 m 36 438 46 02 08 17
. . g Industria de la alimentacion 35f 35 25 21 @2U5RN42) 05 36 18 06 988 998 512 68 00 73 107,7 290,9 m 500 00 28 00 04 76 1037 00
|nterm6d|0, EXC| uye ETVE) Construccién de edificios 132 70 88 101 171 403 318 179 349 477 632 423 458 447 490 384 87 176 420 364 265 296 1157 3498 286 565 17,2
A Almacenamiento y activ. anexas al transporte 95 137 167 333 3,7 31 368 124 38 04 0,7 01 01 8,0 8,9 0,1 3635 0,0 0,1 00 16,7 0,1 6,3 0,0 00 692
N Comercio minorista 33 200 65 335 297 60 362 982 14 202 21 4831 203 265 796 422 20 131 206 674 02 01 82 725 53 80 00
O Actv. sedes centrales y consultoria de gestion 577 31 15 02 359 90 1121 62 22 4423 77 458 26 13 772 96 89 01 17 56 52 01 1100 45 1437 15 05
S Actividades juridicas y de contabilidad 18 30 09 02 01 181 35 25 04 06 1.2 17 3324 94 165 1026 26 00 221 00 00 29 04 980 125 123 48
Servicios de alojamiento 11,2 23 126 1,7 22 144 1644 1031 202 182 163 213 37 15 107,2 11 233 2,5 88 163 42 194 348 16,1 8,5 14 3,0
€ Educacién 00 00 00 01 01 03 00 01 27 29 172 07 01 00 01 22 13 00 00 05 00 131 51 03 49 00 4219
(’3 Programacion, consultoria, etc 08 03 02 19 12 493 148 808 153 36 45 401 45 14 195 307 93 00 56 11 44 38 30 97 160 1026 22
Actividades administrativas de oficina 07 01 01 05 17 04 03 11 02 161 29 29 1,3 128 2397 542 11 05 65 92 36 111 10 58 15 70 44
F Activi. agencias viaje, operador turist. reservas 14 0,1 0,1 01 01 4,6 04 543 183 0.2 0,3 03 0,7 0,0 0.2 212 138 38 254 0,0 0,4 0,1 0,7 2297 14 0,0 5,7
L Servicios de comidas y bebidas 232 0,1 0,0 58 18 353 1,0 24 0,2 46 16,0 06 173 08 27,7 2,1 54 0,5 1,7 2,2 0,2 9,3 16 1205 18 69,1 41
U Actividades de alquiler 17 00 00 00 06 07 06 02 91 163 124 439 182 225 65 23 237 225 104 225 244 193 07 395 50 01 01
J  Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 04 82 77 85 00 E 04 89 00 18 655 00 10 17 25 09 135 1984 115 1408 1097 00 01 80 23,6
O Transporte terrestre y por tuberia 79 05 162 23 36 15 467 00 181 18 116 00 23 15/3198 o1 00 36 80 01 00 88 01 1197 2495
S Edicién 1,1 892 13 1035 01 152 57 59 05 00 12 122 03 04 25 123 35 17 1542 02 23 185 401 27 00
Activ. cinematogréf, de video y progra. de tv, grab. 00 00 01 00 00 32 00 00 00 60 00 00 528 145 605 00 00 00 47 00 298 22 17 231,7 00
P Seguros,reaseguro.fondos pension (ex. S. Soc) 702 295 800 51,7 730 727 460 1535 03 101 00 65 19 00 184 1280 00 00 00 0,0 2270 00 00
o Servicios a edificios y actividades de jardineria 01 0,6 14 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 01 432 17 0,0 2,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 20,0 0,0 0,0 2684
R Fabric. de productos metélicos (exc. maquinaria) 05 12 21 40 15 123 1439 585 134 48 08 04 335 1209 00 02 0,0 02 09 9,0
s Fabricacién de productos farmacéuticos 90 41 110 00 41 42 22 100 00 00 1144 81 11 92 2430 00 342 01 61
g Fabric. otros productos minerales no metélicos 200 21 58 37 34 01 06 07 299 03 00 157 554 140 169,3 25 0,0 11 56,9
C Industria textil 143 175 16 26 04 59 07 1659 00 1036 20 00 11 03 80 20 26 00 0,0
T  Fabricacion de otro material de transporte 11 00 00 16 00 18,2 35 142 85 131 104 0,0 00 00 0,0 718 1002 0,0
O Industria del papel 52 00 01 54,8 02 00 0,0 0,0 0,0 0,0 344 98 17
v R Transporte aéreo 0,0 2725 14,4 101 00 0,0 0,1 1063 27,5 384 244
- Ingenieria civil 0,0 04 0,0 49 00 67 00 1459 2009 0,0
I
- < > +

Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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El miedo al Brexit, la ausencia de gobierno en Espaiia o la situacion en Cataluia no parecen
haber afectado por ahora a la IED britanica en Espana

Flujos de IED bruta en Catalufia, britanicay
del resto del mundo

Principales emisores de flujos de IED hacia Espafia (Suma Movil 4 trimestres, criterio pais Gltimo, no
desde el referéndum de Brexit ETVE, trimestral, miles de millones de euros)
= La |ED britanica en los ultimos (NO ETVE, miles de mlllones de euros, suma movil o
] cuatro trimestres 3T-2T) Resto del Mundo Reino Unido
cuatro trimestres (3T18-2T19), °
ha sido la mas importante en 7 . Reino Urnid j
Espafia, con 4.939 millones = Reino Lo .
de euros. 6 . m Estados Unidos 5
5 ¢ Luxemburgo S0 Y A Y A" WS N Y.\ A
= Los flujos de inversion de Erancia 3
Reino Unido en Catalufia han 4 2
permanecido estables en su © Alemania ! \_ _____________________________ }
A e R R A A G
promedio historico de 2015 3 Paises bajos 5223883885883 99349959
T O g@®Eg T T ®OH O CT O g @ g T
a 2018. X italia 10
X Mexico
1
Canada
0 :
O China

2516-1S17 2517-1S18 2518-1S19

O B N W b OO N 00 ©

Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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La Comunidad de Madrid, Castillay Leon y Catalufia, las tres regiones que han atraido los
mayores volumenes de IED britanica en esta fase de expansion econdémica tras la crisis

Destinos de IED britanica en el periodo de recuperacién econémica (2014-1S19)
(Volumen en millones de euros de los flujos brutos y porcentaje que representan sobre el total de IED en la region)

46,4 MM€
’ 5,9%

1.122 MM€ o L
Principales sectores receptores de IED britanica en

4,6% Catalufia en larecuperacion econdmica (2014-1S19)
(Volumen en millones de euros de los flujos brutos y porcentaje
que representan sobre el total de IED en la region)

1.680 MM€

‘ 81,8%

Porcentaje total

* Sector Euros Espafia
‘ 377 MM€ Activ. cinematograf, de video y progra. de tv, grab. -35.531.140 |f 88,7%
22.2% Construccion de edificios ENS03743.750 I | 34,1%
. ’ Actividades inmobiliarias [ 154843220 [ 15,0%
Actividades de seguridad e investigacion I 117600000 BT 86,0%
Ingenieria civil P dossizoro B 30,4%
715 MM€ Comer.mayor e interme.comercio,excep.vehiculos motor [ | 85141680 [ 8,7%
Edicion I | 59614570

........

/ Otros servicios personales [ 31.866.960

____________________________________ Fabricacion de productos informaticos, electrénicos B 26.161.240
Actividades de creacion, artisticas y espectaculos (1 19.857.220
Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicl. 1] 18.194.610

Fabricacion de productos metalicos, excepto maquinar || 10.134.340

Confeccion de prendas de vestir I 8.566.570

354 MM€

v BAR()M SOBRE CI_IMA Y A S DE LA I ()N BFIlT[\Nl CA EN ANA Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio 8
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Flujos de IED britanica por CCAA y sector en el primer semestre de 2019

En la primera mitad de 2019 Castillay
Ledn, la Comunidad de Madrid y
Cataluna han sido las tres regiones que
han atraido mayores volumenes de IED
britanica

1.257,8 MM€
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio , o
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L o
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52 4 MM€ Construccion
)
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cientif.
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"35,6 MM€
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‘ 0123456789
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Activ. Admin. De oficina
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2 Valoracion de las empresas
britanicas del clima de negocios

en Espana
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Las empresas britanicas, mas pesimistas en 2019 en
su valoracion del clima de negocios en Espaina

= Aunque mas del 80% lo consideran ‘aceptable’ o ‘bueno’

Valoracion del clima de negocios en Espafia por areas tematicas (entre 1 = malo y 5 = excelente)

2019 2018 2017 2016 2015

Administracion Puablica 2,8 2,9 2,9 2,8 3,0

Riesgo Politico 2,6 2,9 2,8 Calidad de vida
Condiciones de financiacion 3,4 35 31 3,0 2,8 Condiciones de financiacion
Mercado de trabajo 3,1 3,0 3,0 2,9 2,8 Costes de aprovisionamiento
Estructura de mercado 3,0 3,3 3,0 3,0 2,7

Digitalizacion
Costes de proveedor

3,3 3,2 3,2 3,3 3,5
3,4 3,4 3,2 3,3 2,9
[+D+i n.d.

(*) Puntuacion a partir de % respuestas.

Apoyo publico a I+D+i
Riesgo politico
Relaciones con la Admén. Publica

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2019”. 11
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Las expectativas de inversion britanica en Espaia
también han empeorado en 2019 respecto al aio anterior

= En un contexto en que se espera un menor crecimiento de la economia espafiolay en que sigue sin formarse gobierno

Perspectivas de las empresas britdnicas sobre su inversion en Espafia (% respuestas)

m2015 = 2016 =2017 =2018 m=2019

70%

204
54%5 30 55%
46%
44%
(0)
35% 3090°
11%
3% 4%
0% .. 0%y

Aumento Estabilidad Reduccion

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2019”. 12
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Una de cada cuatro empresas britanicas cree que el impacto del Brexit en su
actividad en el mercado espafiol sera mayor al que preveia en 2018
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= Aungue la mayoria no prevé reducir sus inversiones en Espafia en 2019 y 2020

Jun. 2016

] e e e ———————— === 2019 - 2020 ===

Oct. 2019

El 60% de las empresas Solo el 11% de las empresas considera que el impacto
britAnicas no ha registrado de la prorroga en su actividad inversora en Espafia
cambios significativos en su ha sido elevado

politica de inversiones en : ; :
Espafia El porcentaje de empresas que preven reducir sus

inversiones en Espafia en 2019 se sita en maximos
El 80% no se ha planteado del ditimo cuatrienio

cambiar de destino sus
inversiones en Espana

El 63% de las empresas no reducira

su inversion en Espafa (aunque
este porcentaje se ha reducido)

Y 1 de cada 4 percibe un empeoramiento del impacto
del Brexit en su actividad en Espafia en 2019

v BAR()M SOBRE CIJMA Y AS DE LA | ()N BH”ANICA EN ESPANA Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia, 2019”. 13
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Las empresas britanicas dan mucha importancia a las iniciativas del
Gobierno en respuesta al Brexit a la hora de decidir si invertir o no en Espafia

= También valoran la actuacién de las agencias gubernamentales y asociaciones empresariales

Importancia de entes relevantes para atender a las exigencias del Brexit en
referencia a la inversion britanica en Espafia (% respuestas)

m Alta importancia  ® Media importancia

Gobierno central

Gobiernos autonémicos

Agencias gubernamentales

Asociaciones empresariales

Analistas Financieros Internacionales,

51%

30%

34%

34%

= Baja importancia

34%

43%

49%

43%

15%

26%

17%

23%

British Chamber

ot Commerce in Spain

Las empresas britanicas siguen considerando que el
Gobierno espafol no ha tenido lo suficientemente en
cuenta sus opiniones en las negociaciones del Brexit

Valoracién de si el Gobierno de Espafia esta teniendo en cuenta
las opiniones de las empresas britanicas en Espafiay
espafolas en UK para influir en las negociaciones del Brexit
(puntuacion general, entre 1 (poco importante) y 5 (muy importante))

m 2017 = 2018 = 2019

2,8
2,5 2,4

Asociaciones sectoriales 32% 43% 25%
Otros [ 39% 52% Valoracion sobre la consideracion, por el Gobierno, de las opiniones
empresariales
V - - - ~ Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2019”. 14
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La mayoria de las empresas britanicas da poca importancia al impacto
de la inestabilidad politica en Cataluiia en sus inversiones en Espafna
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= Apenas un 30% de las empresas prioriza otras regiones espariolas para invertir

Impacto de la inestabilidad en Catalufia en el negocio = Solo un 21% de las empresas britanicas prevé que la inestabilidad
de las empresas britanicas en Espafia (valoracion) politica en Catalufia se reduzca en los préximos dos afios.
Alto

) Evolucion esperada de la inestabilidad en Catalufia en
Impacto los proximos dos afios (% respuestas)
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v BAR()M : SOBRE CLIMA Y PERSPEC“VAS DE LA INVERSI()N BH"-ANICA EN ESPANA Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa, 2019”. 15
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