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1. Resumen ejecutivo

¢ Reino Unido es el segundo inversor mas importante en Espafia. En 2015, el stock de
IED britdnica en Espafia prolong6 el aumento experimentado en 2014.
Stock posicién inversora por pais

(miles de millones, criterio pais Ultimo)
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

o El stock de IED britAnica acumulada en Espafia se concentra en el sector de las
telecomunicaciones (que se ha doblado desde 2013), el tabaco y la energia.
Stock acumulado de IED en Espafia por sector, 2013, 2014 y 2015

(criterio de inversor Ultimo, NO ETVE, miles de millones de euros)
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e El Reino Unido suma el mayor volumen de flujos de IED desde el inicio de la serie

historica (mas de 66.000 millones de euros desde 1993). El Reino Unido se ha situado

de forma consistente entre los primeros siete inversores desde 1993 (en términos

brutos) y ha ocupado el primer puesto en seis de los Ultimos 24 afos. En el primer

semestre de 2017, Reino Unido ocupa el séptimo lugar.
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e El compromiso inversor britdnico se ha mostrado resistente a la incertidumbre politica.

Pasado un afio del referéndum del Brexit, el caudal inversor del Reino Unido con

Espafa se ha mantenido en los niveles habituales.

Flujos brutos de IED britadnica en Espafia en los primeros semestres del periodo de

(Miles de millones de euros, criterio pais Ultimo, excluye ETVE)
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e La IED britdnica en Espafa es, principalmente, inversion productiva, no articulada a
través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE).

Flujos de IED bruta de Reino Unido en Espafia segln sea a través de ETVE o no
(frecuencia semestral, criterio pais ultimo, miles de millones de euros)
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e Durante el periodo de recuperacién econémica, la IED britanica se concentra en la
Comunidad de Madrid, Catalufia, el Pais Vasco y la Comunidad Valenciana.

Principales destinos de IED britanica en el periodo de recuperacién econémica (2013-1S17)
(Volumen en millones de euros de los flujos brutos y porcentaje que representan sobre el total de

flujos)
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

Flujos de IED bruta britdnica por CCAA en la fase de recuperacion
(criterio pais dltimo, no ETVE, miles de millones de euros, suma mavil cuatro trimestres afio 3T-2T)
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e Los flujos britanicos de IED per cépita en el periodo 2013-1S17 son més altos en la
Comunidad de Madrid, en el Pais Vasco y en las Islas Baleares. En los ultimos afios
destaca la tendencia creciente de la IED britanica per cdpita en la Comunidad de
Madrid, asi como el fuerte repunte experimentado en las Islas Baleares desde finales

del afio pasado, a pesar de que en ambas comunidades ha aumentado la poblacion.

Flujos brutos de IED britanica en el periodo de recuperacién econdmica (2013-1S17)

(euros per capita por CC.AA.)
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

Flujos brutos de IED britanica en el periodo de recuperacién econémica (2S13-1S17)

(euros per capita por CC.AA.)
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e Los numerosos factores de riesgo politico en el Gltimo afio no parecen haber afectado
a los flujos de IED britanicos en los ultimos cuatro trimestres. Los flujos de inversion
brithnica hacia Espafia han incluso aumentado ligeramente en el tltimo medio afio.

o Aunque en el caso de Catalufia si existe cierta divergencia entre los flujos totales de
IED (crecientes desde 2011) y los britanicos (ligeramente decrecientes) tal divergencia
pues no es Unica para el caso Catalan y no puede atribuirse directamente a la situaciéon
politica de esta region.

e Con el aumento de la tension tras el 1 de octubre, no es descartable que esto cambie
en préximos trimestres, si bien el efecto podria tardar en materializarse.

Flujos de IED bruta en Catalufia Flujos de IED bruta en Madrid

(Suma Movil 4 trimestres, criterio pais Ultimo, no  (Suma Mavil 4 trimestres, criterio pais ultimo, no

ETVE, trimestral, millones de euros) ETVE, trimestral, millones de euros)
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e Las empresas britAnicas mejoran considerablemente su percepcion del clima de
negocios en Espafa en 2017, ligado a las buenas expectativas de crecimiento y a la

consolidacién de la recuperacion de la economia espafiola.

Valoracién general del clima de negocios en Espafia segun las empresas britanicas
(% respuestas)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espana”.

¢ Una mejora que se percibe en practicamente todas las areas tematicas consultadas,
aunque los empresarios britanicos siguen considerando necesarios un mayor

compromiso y esfuerzo presupuestario en materia de gasto en |+D+i.
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Valoracion del clima de negocios en Espafia por areas tematicas (puntuacion en base a %
respuestas, donde 1 es malo y 5 es excelente)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia”.

e La mejor percepcion del clima de negocios en Espafia se traduce en un incremento de
la proporcién de empresas britdnicas que tienen previsto incrementar su inversion en
Espafa. Una gran parte de ellas pretende hacerlo en menos de un afio, canalizando

la inversién hacia la innovacion, lo que refleja el grado de compromiso con Espafia.

Perspectivas de las empresas britanicas sobre su inversiéon en Espafia
(% respuestas)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

> 10



British Chamber
Aﬁ of Commerce in Spain

e Un afio después del referéndum del Brexit, un 71% de las empresas britanicas
consideran que no alterara su nivel de inversion en Espafia, 11 puntos porcentuales
mas que el afio pasado.

¢ Asimismo, aquellas empresas que si consideran un posible impacto sobre la inversion,
creen que la magnitud del mismo serd menor a la que preveian justo después del

referéndum.

Valoracion del impacto de la salida de Reino Unido de la Unién Europea sobre lainversiéon de
las empresas britanicas
(% respuestas)

80%

1% 2016 ®=2017
70%
60%

50%

40%

28%

30%

20% 18%

12%

10% 8% .

0%

Aumento Estabilidad Reduccion

Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafna”.

e Entre las principales conclusiones con respecto a la salida del Reino Unido de la Unién
Europea, destacan las siguientes:

- Las empresas consultadas ven poco probable que el Brexit conlleve la
deslocalizacién de su actividad hacia Espafia, solamente un 17% considera
que esto podria ocurrir. En cambio, una mayor proporcion (un 31%) piensa
gue si podria ser un factor determinante en la deslocalizacién de su
actividad hacia la Union Europea en general.

- Las empresas britanicas consultadas también destacan que no se esta
dando la prioridad que se deberia a los aspectos econémicos en las
negociaciones entre Reino Unido y la Unién Europea.

- La libre circulacion de personas y el libre comercio de bienes y servicios

son los aspectos que mas preocupan a las empresas britanicas a la hora
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de negociar un nuevo marco econémico para las relaciones entre Reino
Unido y Espafia. Les siguen muy de cerca los compromisos financieros y el
libre movimiento de capital.

A juzgar por la opinion de las empresas britdnicas consultadas en esta
edicién del Barémetro, existe un mayor porcentaje que opina que el
Gobierno de Espafia no esta teniendo en cuenta su opinién a la hora de
negociar las condiciones del Brexit, siendo deseable que adoptase una

postura mas activa en dicho proceso de negociacion.

Valoracion de la posibilidad de deslocalizacion de la actividad desde Reino Unido hacia
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.
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Valoracion de la importancia que deberia asignarse a los siguientes aspectos de la
negociacion para mitigar el impacto sobre las relaciones econdmicas entre Reino Unido y
Espafia
(puntuacion en base a % respuestas, ordenadas de mayor a menor), 2017
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

e Por area tematica del clima de negocios en Espafia, destacan las siguientes
conclusiones:
o Las fortalezas en el clima de negocios espafiol son:
= La continua mejora del estilo de vida y la seguridad sostienen la alta
valoracion de la calidad de vida, que se mantiene como el &mbito mejor
valorado del clima de negocios en Espafia.
= Las empresas consultadas consideran que el avance hacia la economia
digital sigue progresando en Espafia, situando la digitalizacion como
segunda area tematica mejor valorada en cuanto al clima de negocios.
= La valoracién de la disponibilidad, calidad y coste de los proveedores
de las empresas britdnicas empeora sensiblemente con respecto al afio
anterior, pero se mantiene como uno de los &mbitos mejor valorados
del clima de negocios espaifiol.
o En cuanto a las areas donde existe un margen de mejora:
= Las empresas britanicas perciben una mayor apuesta del Gobierno por

incentivar el gasto en I+D+i, aunque todavia es mejorable.
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= A pesar de recibir una puntuacion aceptable, las relaciones con las
Administraciones Publicas son consideradas por las empresas
britAnicas como la segunda mayor debilidad del clima de negocios
espafiol. La mayor carencia viene relacionada con la presion fiscal.

= Elriesgo politico sigue siendo una de las areas peor valoradas del clima
de negocios. Las empresas britanicas (encuestadas entre mayo y julio
de este afio) calificaron el riesgo politico de aceptable, tal y como lo

hicieron en la edicion anterior.
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