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Resumen ejecutivo

= Reino Unido continda siendo el segundo inversor mas importante en Espafia (y el primero a nivel europeo). En 2016, el stock de IED
britanica en Espafia prolongé la tendencia al alza que inici6 en 2013.

= El stock de IED britAnica acumulado en Espafia se concentra en los sectores de las telecomunicaciones, el tabaco y las sedes centrales y
consultoria de gestion.

= El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto mas importante para Espafia en 2015 al segundo en lo
gue llevamos de afio (1S18).

= Desde el referéndum de Brexit los flujos de IED britanica en Espafia no han dejado de aumentar, subrayando el compromiso inversor de
Reino Unido con nuestro pais.

= Desde el comienzo de la recuperacion economica (2013), la IED britanica se concentra en Madrid (efecto sede), el Pais Vasco, Cataluiia y
la Comunidad Valenciana.

= Apesar de que, al igual que en afos anteriores, la IED britanica en Espafia continda siendo inversion productiva, no articulada a traves de
una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros, se observa un repunte de la inversion en ETVE en 2017.

= Los flujos de IED britanica en Catalufia han experimentado un ligero repunte en el Ultimo afio (especialmente en el sector de la
construccion), situandose en niveles superiores a su media histérica. Este comportamiento contrasta con el de los flujos de la IED del resto
del mundo en la region.

= La IED britAnica en Espafa contribuyé al mantenimiento de un total de 187.423 trabajadores, con un aumento de mas de 4.000 respecto a
2015.
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1. Reino Unido es el segundo inversor mas importante en Espafia. En 2016 el stock de
IED britanica en Espafia prolongo latendencia al alza que inicio en 2013

ot Commerce in Spain

= Reino Unido representa mas del 13% del stock total de IED en la economia espafiola en 2016 (49.809 millones de euros segun
el criterio de pais inversor final). Esta cifra es 6.346 millones de euros mayor a la alcanzada en 2015
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2. El stock de IED britdnica se concentra en el sector de las telecomunicaciones, el tabaco
y la energia

= El stock de IED britanica acumulada en Espafa se focaliza principalmente en los sectores de las telecomunicaciones (15.627 millones
de euros), el tabaco (6.191 millones) y las sedes centrales y servicios auxiliares (2.951 millones).

= En particular en los ultimos afos resultan destacables los aumentos de los sectores de sedes centrales y la consultoria de gestion,
donde ha pasado de apenas 12 millones en 2014 a practicamente 3.000 en 2016 y en el sector salud, donde la IED britanica ha pasado
de 54 millones en 2015 a 1.495 en 2016.

Stock acumulado de IED en Espafia por sector, 2014, 201 y 2015
(criterio de inversor ultimo, NO ETVE, miles de millones de euros
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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3. El Reino Unido es el inversor mas comprometido con Espafna

= El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto mas importante para Espafia en 2015 al segundo en lo

que llevamos de afio (1S18).

= Afo a afio, el Reino Unido se ha situado de forma consistente entre los primeros siete inversores desde 1993 (en términos brutos) y ha
ocupado el primer puesto en seis de los ultimos 24 afios (1999, 2000, 2003, 2006, 2008, 2011). En total, desde el inicio de la serie histérica
el Reino Unido ha emitido flujos de IED hacia Espafa por un total de 71.200 millones de euros.

= La IED britanica en el periodo 3T17-2T18, excluyendo ETVE, fue de 3.849 millones de euros, superior al promedio de 1.752 millones de los

anos ordinarios.

Flujos IED brutos en Espafia por pais
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

Ranking de flujos IED en Espafia por pais

(criterio pais ultimo, excluye ETVE)
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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4. El rezago de la IED en Cataluia respecto de Madrid no se refleja en la IED britanica

Flujos de IED bruta en Catalufiay Madrid Flujos de IED bruta en Catalufia, britanicay
) ) del conjunto del mundo del resto del mundo
- !—a ter_‘fjenma C!e los flujos C!e (Suma Movil 4 trimestres, criterio pais ultimo, no (Suma Mévil 4 trimestres, criterio pais ultimo, no
Inversion directa hacia ETVE, trimestral, miles de millones de euros) ETVE, trimestral, miles de millones de euros)
Cataluiia desde principios de a5 9
—— Cataluiia
2017 es descendente, en 20 ) 8
. —— Madrid ——Resto del mundo
contraste con la tendencia 35 7
. ——Reino Unido (dcha)
observada en la Comunidad 20 6
de Madrid. o5 5 h
20 N 4
- N(_) 'ol:_)stante los f|UJOS~de IED 15 3 =
britanica en Cataluia han 10 — 2
experimentado un ligero ’ /‘/’\ 1
e ~ 5 — N /J—\\ _-,
repunte en el dltimo afio kJ\\«/\/J - ! 0 k=ssscsee——co__ —/'/\ <o
. 0 T T T T T T T T T D, a-95 a-97 a—99a01a03a05a07a09 a-11 a—13a15a17
(especialmente en el sector de d-93 j-96 d-98 j-01 d-03 j-06 d-08 j-11 d-13 j-16 A
la construccion), situandose en — ” Y I I 20 4,5
niveles superiores a su media 12 4,0
histérica: suman mas de 500 14 35
millones de euros en los 12 >
e . 2,5<l\//
ultimos cuatro trimestres de 10 0
3T17 a 2T18, mientras que la 8 <) 15
media anual es de 234 6 1,0
millones de euros. 4 u_/\\f’\\\/ 05
> _‘_'_\-'—_—-r\_'/\\,_A V ﬁv/ 0,0
0

BAROMETRO SOBRE CL ”\AA y PERQPEC—H\//—\% DE LA |NVERS|0’N BRITA'NICA EN ESPANA Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio 7



R as

S.A.

Analistas Financieros Internacionales,

British Chamber

ot Commerce in Spain

5. La IED britanica en Espafia continua siendo inversion productiva, pero se aprecia un
repunte en lainversion en Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros
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La distincién de los flujos por el criterio de pais final e intermedio es muy pequefia, lo que significa que el origen de la inversion
es el propio Reino Unido y el pais no sirve de puente (a diferencia de otros, como Luxemburgo).

Flujos de IED bruta de Reino Unido en Espafia
segln sea através de ETVE o no
(criterio pais altimo, miles de millones de euros)
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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6. La mayor parte del incremento en la IED britanica post Brexit se concentraen la

Comunidad de Madrid

Destinos de IED britanica en el periodo de recuperacién econémica
(2013-1S18) (Volumen en millones de euros de los flujos brutos y
porcentaje que representan sobre el total de IED en la region)
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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7. En terminos per capita, desde el ultimo barometro se observa un fuerte incremento de
la IED britanica en la Comunidad de Madrid, Pais Vasco y Navarra
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Flujos brutos de IED britanica en el periodo de Flujos brutos de IED britanica per capita durante la
recuperacion econdémica (2013-1S18) recuperacion econdémica (2013-1S18)
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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8. La IED britanica ha contribuido al mantenimiento de 187.423 empleos, lo que
supone el 1% del total del empleo nacional.

= La IED britanica en Espafia ha contribuido a mantener un total de 187.423 empleos en 2016, lo que supone el 1% del
total del empleo nacional y un incremento de mas de 4.000 empleos en comparacion con el afio anterior.

= Del total de empleo generado en Espafia en 2016, 113.857 empleos pertenecen a puestos de trabajo directos, mientras
gue los 73.567 empleos restantes son indirectos generados a raiz del arrastre que provoca la cadena de suministro.

Impacto de la IED britanica en el empleo de Espafia, 2016
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio, INE
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2 Valoracion de las empresas
britanicas del clima de negocios

en Espana
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Las empresas britanicas mantienen estable su valoracion del clima de negocios en Espana.

= La estabilidad de la percepcion del clima de negocios puede considerarse positiva, en un entorno marcado por la

incertidumbre sobre las condiciones del Brexit.

=  Sibien, se ha reducido el nUmero de empresas britanicas que prevén un crecimiento de la economia espafiola para 2018.

Valoracion general del clima de negocios en
Espafia segun las empresas britanicas
(% respuestas)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

Perspectivas de las empresas britanicas en Espafia
sobre la economia espafiola actual
(puntuacion en base a % respuestas, donde 1 es
reduccion y 3 es aumento)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia”.
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Las areas de I1+D+i y riesgo politico reciben una peor puntuacion.
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= En 2018, la valoracion global del clima de negocios espafiol obtuvo una puntuacion de 3,14 puntos sobre 5.

= La [+D+i se mantiene como el area peor valorada (2,3 puntos), mientras que ha mejorado la nota de las condiciones de
financiacion y la estructura de mercado. La calidad de vida sigue siendo el aspecto mejor valorado.

Valoracién del clima de negocios en Espafia por areas tematicas
(puntuacion en base a % respuestas, donde 1 es malo y 5 es excelente)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

BAROMETRO SOBRE CLIMA Y PERSPECTIVAS DE LA INVERSION BRITANICA EN ESPANA 14



S.A.

R as

Analistas Financieros Internacionales,

British Chamber

ot Commerce in Spain

Todavia son mayoria las empresas que prevén aumentar su inversion en Espafa.

= No obstante, se incrementan las empresas con expectativas de mantenimiento o reduccion de su inversion.

= Entre las empresas britanicas que desean elevar su inversion en el mercado espariol, el 80% pretende hacerlo en un plazo
inferior a un afio. Y ahora son mas las que buscan invertir en innovacion y, sobre todo, abrir nuevos negocios en Espafia.

= Aumenta la diversificacion geografica (por CCAA) de la inversion britanica prevista, aunque se concentra principalmente en el
sector de informacion y comunicaciones.

Perspectivas de las empresas britanicas sobre su
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

Objetivo de lainversion britanica en Espafa
(% respuestas)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.
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El Brexit no alteralos planes de inversion empresarial en Espafa a corto plazo.

= Dos afos después de la consulta, un 82% de las empresas britanicas encuestadas considera que la salida de Reino Unido

de la UE no reducira su inversion prevista para 2018 y 2019 en el mercado espaiiol.

= No obstante, entre las empresas que esperan un impacto negativo, la magnitud del mismo se ha incrementado. Mas de la

mitad (70%) consideran que sera superior al 10% (frente a 38% de las empresas en 2017).

Valoracién del impacto de la salida de Reino Unido
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

Distribucion de las empresas britanicas que consideran
que el Brexit tendra un impacto negativo sobre su
inversion en Espafia segun magnitud (% respuestas)
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.
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Tres de cada cuatro empresas no ha cambiado su politica de inversidn en Espana.

= Desde el arranque de la negociacion del Brexit, solo un 26% de las empresas britanicas ha registrado cambios significativos

en la politica de inversion en el mercado espariol.

= El nivel de prioridad que se esta dando a los aspectos econdmicos en la negociacion Reino Unido — UE es considerado

insuficiente (calificacién de 2,6 sobre 5).

Valoracién de la existencia de cambios significativos en la politica
de la compafiia respecto a su inversion en Espafia desde el
comienzo de la negociacion del Brexit (% respuestas), 2018
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nuevos destinos personal laboral de negocio

Nota: posible respuesta multiple. Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia”.

Valoracién de la prioridad de los aspectos econdmicos
en la negociacion entre el Reino Unido y la UE
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafa”.

BAROMETRO SOBRE CLIMA Y PERSPECTIVAS DE LA INVERSION BRITANICA EN ESPANA

17



Analistas Financieros Internacionales, BFI TiSh Ch am ber
S.A.

R as

La movilidad geografica de los trabajadores es el aspecto que mas preocupa,
aunque no es el tnico.
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= De cara a mitigar el impacto del Brexit en las relaciones econdmicas, tanto la movilidad geogréfica de los trabajadores,

como el libre comercio, la libertad de movimiento de capitales y los compromisos financieros son considerados relevantes
(puntuacién superior a 4, sobre 5).

= Mas empresas consideran que el Gobierno espafol no estad considerando suficientemente la opinion empresarial en el
contexto de las negociaciones del Brexit.
Valoracion de si el Gobierno de Espafia esta teniendo en
cuenta las opiniones de las empresas britdnicas en
Espafia y espafiolas en Reino Unido a la hora de influir en
las negociaciones del Brexit (% respuestas ), 2018
45%

Nivel de importancia de diferentes aspectos en las
negociaciones entre Reino Unido y Espafia (puntuacién en
base a % respuestas, ordenadas de mayor a menor), 2018
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Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia”. Fuente: Afi, “Encuesta de la inversion britanica en Espafia™
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