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Resumen ejecutivo

A Reino Unido continGia siendo el segundo inversor mas importante en Espafia (y el primero a nivel europeo). En 2016, el stock de IED
britanica en Espafia prolongo la tendencia al alza que inicié en 2013.

A El stock de IED britanica acumulado en Espafia se concentra en los sectores de las telecomunicaciones, el tabaco y las sedes
centrales y consultoria de gestion.

A El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto méas importante para Esparia en 2015 al segundo
en lo que llevamos de afo (1S18).

A Desde el referéndum de Brexit los flujos de IED britanica en Esparia no han dejado de aumentar, subrayando el compromiso inversor
de Reino Unido con nuestro pais.

A Desde el comienzo de la recuperacién econémica (2013), la IED britanica se concentra en Madrid (efecto sede), el Pais Vasco,
Catalufia y la Comunidad Valenciana.

A A pesar de que, al igual que en afios anteriores, la IED britanica en Espafia continGa siendo inversion productiva, no articulada a
través de una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros, se observa un repunte de la inversion en ETVE en 2017.

A Los flujos de IED britanica en Catalufia han experimentado un ligero repunte en el Gltimo afio (especialmente en el sector de la
construccion), situdndose en niveles superiores a su media historica. Este comportamiento contrasta con el de los flujos de la IED del
resto del mundo en la region.

A La IED britanica en Espafia contribuyé al mantenimiento de un total de 187.423 trabajadores, con un aumento de mas de 4.000
respecto a 2015.
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1. Reino Unido es el segundo inversor mas importante en Espafia. En 2016 el stock de
IED britanica en Espafia prolongo latendencia al alza que inicio en 2013

ot Commerce in Spain

A Reino Unido representa mas del 13% del stock total de IED en la economia espafiola en 2016 (49.809 millones de euros segun
el criterio de pais inversor final). Esta cifra es 6.346 millones de euros mayor a la alcanzada en 2015
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2. El stock de IED britdnica se concentra en el sector de las telecomunicaciones, el tabaco
y la energia

A El stock de IED britAnica acumulada en Espafa se focaliza principalmente en los sectores de las telecomunicaciones (15.627 millones
de euros), el tabaco (6.191 millones) y las sedes centrales y servicios auxiliares (2.951 millones).

A En particular en los Ultimos afios resultan destacables los aumentos de los sectores de sedes centrales y la consultoria de gestion,
donde ha pasado de apenas 12 millones en 2014 a practicamente 3.000 en 2016 y en el sector salud, donde la IED britanica ha pasado
de 54 millones en 2015 a 1.495 en 2016.

Stock acumulado de IED en Espafia por sector, 2014, 201 y 2015
(criterio de inversor ultimo, NO ETVE, miles de millones de euros
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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3. El Reino Unido es el inversor mas comprometido con Espafna

A El volumen de flujos de IED procedente del Reino Unido ha pasado de ser el sexto mas importante para Espafa en 2015 al segundo en lo
que llevamos de afio (1S18).

A Afo a afio, el Reino Unido se ha situado de forma consistente entre los primeros siete inversores desde 1993 (en términos brutos) y ha
ocupado el primer puesto en seis de los ultimos 24 afios (1999, 2000, 2003, 2006, 2008, 2011). En total, desde el inicio de la serie histérica
el Reino Unido ha emitido flujos de IED hacia Espafa por un total de 71.200 millones de euros.

A La IED britanica en el periodo 3T17-2T18, excluyendo ETVE, fue de 3.849 millones de euros, superior al promedio de 1.752 millones de los
afnos ordinarios.

Flujos IED brutos en Espafia por pais
(miles de millones, criterio pais ultimo, excluye ETVE)
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

Ranking de flujos IED en Espafia por pais
(criterio pais ultimo, excluye ETVE)
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Fuente: Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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4. El rezago de la IED en Cataluia respecto de Madrid no se refleja en la IED britanica
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4. En el primer semestre de 2018 los flujos de inversion britanica en Catalufia aumentaron
notablemente, y siguieron concentrados principalmente en los sectores relacionados con el
iInmobiliario y construccion ademas del comercio mayorista

Flujos de IED britanica por CCAA y sector en el 1S17 Flujos de IED britanica por CCAA y sector en el 1S18
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5. La IED britanica en Espafia continua siendo inversion productiva, pero se aprecia un
repunte en lainversion en Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros

A La distincion de los flujos por el criterio de pais final e intermedio es muy pequefia, lo que significa que el origen de la inversion
es el propio Reino Unido y el pais no sirve de puente (a diferencia de otros, como Luxemburgo).
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio

BAROMETRO SOBRE CLIMA Y PERSPECTIVAS DE LA INVERSION BRITANICA EN ESPANA



Analistas Financieros Internacionales, BFI TfSh Ch am ber
S.A.

R as

6. La mayor parte del incremento en la IED britanica post Brexit se concentraen la
Comunidad de Madrid
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Destinos de IED britanica en el periodo de recuperacién Flujos de IED bruta britanica por CCAA en la
economica (2013-1S18) (Volumen en millones de euros de flujos fase de recuperacion (suma movil 2 semestres,
brutos y porcentaje sobre el total de IED en la region) criterio pais Gltimo, miles de millones de euros)

Fuente : Afi, Registro de Inversiones Exteriores de la Secretaria de Estado de Comercio
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