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Catalunya serd la comunidad que
menos crecerd, segun el BBVA

Las empresas pequerias de servicios serdn las mds perjudicadas

EDUARDO MAGALLON
Barcelona.

La crisis politica que atraviesa Cata-
lunya comportard que el afio proximo
sea la comunidad autdnoma con un
menor crecimiento economico medi-
do en términos de producto interior
bruto (PIB), segtin el Observatorio
Regional del BBVA Research, Otros
servicios de andlisis como Funcas es-
timan incluso que la comunidad cre-
cerd la mitad que otras autonomias
(véase la informacion adjunta). En
concreto, los expertos del servicio de
andlisis del BBVA creen que el PIB de
la comunidad aumentard un 2,1%. Ese
crecimiento esperado es “entre tres v
nueve décimas inferior respecto a un
entorno en el que no se hubiera pro-
ducido el aumento de la incertidum-
bre”, segin el informe.

Sin embargo, el BBVA Research
avisa de que “el impacto negativo po-
dria situarse entre un 0,5 puntos por-
centuales v 1,1 en un escenario de pro-
longacion de las tensiones”™, ;A quién
podria perjudicar esta situacion de
manera especial? “Afectaria mas a pe-
quefias empresas en sector de bienes
no comercializables, incapaces de di-
versificar sus ventas hacia otros mer-
cados”, segin el citado informe del
BBVA. Los bienes no comercializa-
bles son los servicios, la sanidad, la
hosteleria o la educacion.

Elinforme del BBVA destaca que la
causa que ocasiona el impacto negati-
vo es que la tension politica se puede
trasladar “negativamente a las deci-

Moderacién en la
inversion desde el 2016

= Lainversion directa de empre-
sas britinicas en Catalunya ha
registrado una “cierta modera-
cion” desde mediados del 2016,
cuando se celebro el referéndum
sobre el Brexit, segtin el ‘Bard-
metro sobre clima y perspectivas
de lainversion britanica en Espa-
iia’ de la Cimara de Comercio
Britanica en Espafia. Las decisio-
nes de inversion directa no se
toman de un trimestre a otro, por
lo que la cimara descarta una
“penalizacion” a Catalunya por
lasituacion politica. / Agencias
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Una parte de la
desaceleracion se
produce también por la
saturacion del turismo

CONSECUENCIAS

Aragon, Valencia, Baleares
yLaRiojason las
comunidades mas afectadas
por la crisis catalana

Funcas: Madrid duplicara a Catalunya

= Las previsiones de Funcas para
el afio proximo muestran como
Madrid puede crecer casi el do-
ble de lo que lo haga Catalunya:
un 3,3% frente al 1,7% del PIB.
Las previsiones de Funcas son
mis extremas que las del BBVA
Research en relacion con la dis-
par evolucion de las comunida-
des. Funcas informd de que las
estimaciones se han realizado
“hajo el supuesto de un riesgo
por el desafio soberanista conte-
nido, lo que implica una normali-
zacion progresiva de la situa-
cion”. Segin el director general
de Funcas, Carlos Ocaifia, el ries-
o es que “la situacion se cronifi-
que. Algo parecido alo que en

Quebec llaman Neverendum, el
referéndum que nunea se acaba”.
La institucion avisa de gque puede
producirse “un posible efecto
desvio de inversiones por la crisis
catalana que aprovecharian las
comunidades mas proximas,
sobre todo Aragon y Comunitat
Valenciana, ademas de Madrid”.
Por otra parte, ayer el Institut del
Cava admitio que esta Navidad
las ventas se pueden resentir por
un boicot en el consumo a causa
del contexto politico. Aunque la
patronal confia en que esa reduc-
cion se centre especialmente en
las marcas mais economicas y
augura que se compensari con
las ensefias de mayor calidad.

siones de gasto de consumidores vy
empresas”. El BEVA elabora un grifi-
co sobre el indice de incertidumbre
que muestra como en Catalunya en
los meses de octubre v noviembre al-
canza cotas maximas superando el
incremento en las elecciones genera-
les del afo pasado v durante el Brexit,

Pero el menor crecimiento espera-
do para Catalunya el afo préximo no
es exclusivamente consecuencia de la
crisis politica por la que atraviesa la
comunidad, sino también de “la des-
aceleracidn va observada” anterior-
mente. Basicamente, los otros facto-
res que perjudican a Catalunya es que
el turismo ha llegado a niveles de ocu-
pacion cercanos a la saturacion com-
binados con las consecuencias nega-
tivas para el sector de los atentados
terroristas de Catalunya del mes de
agosto. También se avisa del “decep-
cionante” comportamiento de las ex-
portaciones de bienes v la inversidn
en magquinaria y equipo.

El BEVA estima que este ano la
economia catalana crecerd un 3,0%.
La citada prevision del 2,1% para el
afo proximo implica una reduecion
de 0,9 puntos con relacion al 2017, De
esos, el BEVA estima que “dos déci-
mas son consecuencia de la desacele-
racion observada v no imputables di-
rectamente a los efectos de la crisis
politica”.

Obwviamente una mayor desacelera-
cion de la economia catalana tiene
consecuencias directas sobre la situa-
cion del conjunto del pais. El servicio
de andlisis ha revisado ala baja la pre-
vision de crecimiento para el 2017 del
3,3%al 3,1% vy para el 2018 del 2,8% al
2.5%. El informe destaca que las co-
munidades mids afectadas por la in-
certidumbre politica son las mds pro-
ximas a Catalunya dada la intensidad
de las relaciones comerciales. Son
Aragon, Valencia, Baleares v La Rioja.
Al mismo tiempo, el BBVA estima
que parte del gasto que ahora se reali-
za en Catalunya podria desviarse ha-
cia otras autonomias, lo que podria
compensar en parte los efectos nega-
tivos de la incertidumbre.

Otro de los efectos colaterales de la
crisis catalana seria la dificultad para
reducir el déficit publico. Aunque la
prevision es que este afio se cumpla el
objetivo de déficit la situacion serd
mas compleja el afio proximo v espe-
cificamente el BEVA avisa de las con-
secuencias negativas de la prorroga
presupuestaria. “Esto introduce in-
certidumbre sobre distintos ambi-
tos”, se senala en el informe.e

to de sus precios; en ventas de grandes al-
macenes, pasajeros  en  El Pratg
matriculaciones de vehiculos o pernocta-
ciones hoteleras, muy notables caidas, En
cambip, las exportaciones internacionales
de mercancias crecieron con fuerza en sep-
tiembre. Pero, enaguello que essubstancial,
esdecir, en cudl serd el crecimiento del PIB
ydelempleoeneliltimo trimestre del 2017,
habri que esperar unos meses para evaluar
elimpactode lo sucedido.

Donde si tenemos informacion relevante
esen el mercado de trabajo. Y ahi las cifras
apuntan a lo que cabia esperar: en octubre,
la afiliacion a la Seguridad Social redujo
bruscamente su empuje, situdndose muy
pordebajodel resto del pais: aumentointer-
mensual casi nulo (de sdlo el 0,05%), lejos
del 0,5% medio de Espana v mds apartado
todavia del avance del 1,3% de Andalucia,
Madrid v el Pais Vasco o del 2,2% de Valen-
cia. Una lectura optimista sefalaria que, en
relacion con octubre del 2006, el aumento
del 3,8%, superior al 3,5% de media espaiio-
la, continta siendo sustancial. Pero, al acu-
mular los cambios del ultimo afio, esta vi-
sion oculta lo sucedido altdmamente: la si-

De nosotros depende

que, tras el mes de octubre,
la economia mejore

sus expectativas

bita frenada de octubre queda tapada por
los fuertes incrementos anteriores de la afi-
liacion, mas intensos en Catalunya que en
Espana.

En suma, inevitables efectos de la crisis
politica sobre el mercado de trabajo. Y dado
que la ereacion de empleo deriva de la de-
manda sobre bienes y servicios, esos
negativos impactos continuaran los pro-
ximos meses. Simplemente porque el
choque sobre la confianza ha sido muy se-
veroy surecuperacion, hoy porhoy, precisa
de un largo periodo de convalecencia. Co-
mo ejemplo de esa dificil transicion, inten-
tenimaginar cudndohabran regresado, sies
quelohacen, las mids de 2. 500 empresas que
han trasladado su sede fuera de Catalunya,

sHasta qué punto hay que preocuparse
porestadindmica laboral? Tranquilos no se
puede estar, Lo recordd esta semana la Co-
mision Europea, al sefalar a la incer-
tidumbre catalana como un riesgo que pla-
nea sobre el futuro macroecondmico espa-
nolenel 2018, Pero, ademas, porque nadaes
impensable enun paisenel que la politicase
ha situado, tan a menudo, al margen o por
encimade las necesidades econdmicas dela
sociedad. Sila tension continda, todo puede
empeorar,

Pero si a partir del 21-D entrdramos en
una fase de estabilidad, de recuperacion de
expectativas v de lenta mejora de la
actividad, lastbita frenadaen lacreacion de
empleoterminariasiendotransitoria, de so-
lo unos meses. ;Hacia donde se inclinard
ese incierto futuro? ;Recuperaremos el rit-
moanteriorose reforzard laparada de octu-
bre? Dependeri. ; De quién? De todos noso-
tros.



