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BreXit

El pasado 23 de junio se celebro el
referéndum briténico sobre la permanencia
de Reino Unido en la Unidn Europea, con
resultado favorable (51,9%) a la salida del
bloque comunitario. Este desenlace ha
tenido un gran impacto inicial en los
mercados financieros globales. Espafia es el
octavo pais europeo con mayor exposicidn
a Reino Unido, por lo que el Brexit podria
restar entre un 0,3% y 0,6% del PIB
espafiol segun las estimaciones de
numerosos analistas, asi como tener
impacto negativo sobre el turismo (25% de
los turistas en Espafia en 2015 fueron
britanicos), la banca (el sector financiero
espafiol obtiene el 30% de su beneficio en
suelo britanico) y las inversiones
extranjeras entre ambos paises, ya que la
desconfianza e incertidumbre contraera los
flujos de inversion directa.

La mayoria de los panelistas consideran
que las dos principales consecuencias del
Brexit son la fragmentacidn politica de la
UE y un alto riesgo de nuevas salidas de
otros paises de la Union Europea (55% en
ambas). La tercera consecuencia mas
citada es el debilitamiento de las politicas
econdmicas aplicadas al mercado (46%) y
la cuarta la regresion de la UE a una mera
zona de libre comercio (30%). En cuanto a
su impacto, mas de la mitad de los
entrevistados, el 57%, apunta que
producird una mayor complejidad y costes
debido a las diferentes regulaciones entre
el Reino Unido y la Unién Europea. El 39%
considera que provocara una reduccion de
las oportunidades de exportacion debido a

las barreras arancelarias en el futuro y un
37% considera que dificultara la
cooperacion y fusién con empresas
britanicas. Los menores porcentajes de la
encuesta corresponden a aquellos que
apuntan a un impacto en los costes de
expatriacidon (12%) y a la necesidad de
examinar y reorganizar la cadena de valor
afiadido (15%). Preguntados los panelistas
sobre la probabilidad de que se sucedan
ciertos acontecimientos econémicos tras el
Brexit, un mayoritario 94% considera muy
probable que aumente la incertidumbre
hasta que haya una nueva regulacion de las
relaciones politico-econdémicas con UK, un
93% considera que se incrementara la
incertidumbre en los mercados financieros
y un 91% espera que aumente la
volatilidad de los mercados. La posibilidad
de que el Brexit propicie un fortalecimiento
de Espafia como centro financiero no es
apreciada por un 43% de los panelistas.

En relacion con el euro, valorando su
fortaleza tras el Brexit, una amplia mayoria
de los panelistas, el 75%, considera
improbable que se produzca una ruptura de
la moneda Unica. En cuanto a su cotizacién,
un 40% de los panelistas (frente al 44% de
la edicion anterior) considera que la
cotizacion del euro se mantendra y un 46%
sefiala que se depreciara, porcentaje
superior al 38% que asi lo apuntaba el
pasado semestre.
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favorable (51,9%) a la salida del
bloque comunitario. Este desenlace ha
tenido un gran impacto inicial en los
mercados financieros globales.

Espafia es el octavo pais europeo con
mayor exposicion a Reino Unido, por lo
que el Brexit podria restar entre un
0,3% y 0,6% del PIB espanol segin
las estimaciones de nhumerosos
analistas, asi como tener impacto
negativo sobre el turismo (25% de los
turistas en Espafia en 2015 fueron
britanicos), la banca (el sector
financiero espafiol obtiene el 30% de
[ Positivamente [ Sin efectos significativos su beneficio en suelo britanico) v las
inversiones extranjeras entre ambos
paises, ya que la desconfianza e
incertidumbre contraera los flujos de
inversion directa.

[ Negativamente

Preguntados por el resultado del
referéndum, una amplia mayoria de
panelistas, el 75%, considera que la
salida de Reino Unido de la Union
Europea impactara de forma negativa
en la economia espafiola y un 46%
apunta que tendra un impacto
negativo especificamente en su sector.
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L, . . En relacién a como afectarad
¢Como considera que afecta la salida de particularmente a su empresa, mas de
Reino Unido de la Unién Europea? un tercio de los panelistas, el 37%,
considera que lo hara negativamente y
en relacion, fundamentalmente, a su
produccién/facturacion (34%) y
rentabilidad (33%), siendo los
sectores turistico e inmobiliario a los
gue creen que impactara mas
negativamente.

Produccién/Facturacion Empleo

00

Rentabilidad Inversién En su empresa

000

[ Positivamente [] Sin efectos significativos [ Negativamente

COMO CONSIDERA QUE AFECTA LA SALIDA DE REINO UNIDO DE LA UNION
EUROPEA EN SU SECTOR

Agricultura, Ganaderia, Mineria y Pesca 0 50 50
Banca y Finanzas 0 37 63
Bienes de Consumo 0 71 29
Construccidon y Contratas 19 43 38
Distribucién 0 56 44
Energia y Recursos Naturales 8 54 38
Fabricantes 0 53 47
Hosteleria / Turismo 0 0 100
Inmobiliaria 0 17 83
Sanidad y Farmacéuticas 0 60 40
Seguros 6 47 47
Servicios / Consultoria 8 59 33
Tecnologia 0 45 55
Telecomunicaciones / Medios de Comunicacién / Ocio 0 67 33
Transportes y Logistica 0 56 44



Mas de la mitad de los entrevistados,
el 57%, apunta que el Brexit producira
una mayor complejidad y costes
debido a las diferentes regulaciones
entre el Reino Unido y la Unidn
Europea. El 39% manifiesta que
provocara una reduccion de las
oportunidades de exportacién debido a
las barreras arancelarias en el futuro;
y un 37% considera que dificultara la
cooperacion y fusién con empresas
britanicas. Los menores porcentajes de
la encuesta corresponden a aquellos
que apuntan a un impacto en los
costes de expatriacion (12%) y a la
necesidad de examinar y reorganizar
la cadena de valor afiadido (15%).

Tan solo un 6% de los panelistas
afirma haber realizado una valoracion
econdmica en su compafiia sobre los
efectos del Brexit, frente al 82% que
manifiesta no haberlo realizado. El
12% restante no se ha manifestado al
respecto.

Un 86% de los encuestados considera
positivo para la economia espafiola
gue el Reino Unido se mantenga en la
Unidn Europea; frente al 6% que ha
contestado negativamente.

Sefiale si afectara a su empresa las siguientes
Brexit:

Mayor complejidad y costes debido a las diferentes
regulaciones entre el Reino Unido y la Unién Europea

Reduccién de las oportunidades de exportacién debido
a las barreras arancelarias en el futuro

Dificultades en la cooperaciéon y fusién con empresas
britanicas

Aumento de trabajo debido a la fiscalidad, regulacién y
sistemas

Movilidad restringida entre nuestros empleados

Reduccién de las oportunidades de exportacién debido
a las barreras no arancelarias en el futuro

Dificultades de financiacién por la exclusién del centro
financiero de Londres de la UE

Examinar y reorganizar la cadena de valor afiadido

Costes de expatriacion

¢Ha realizado una

valoracion econémica su
compania sobre los efectos

del Brexit?

Si No

¢Considera que es positivo
para la economia espafola

NS/NC

que el Reino Unido se
mantenga en la UE?

Si No

implicaciones tras el

25%
21%
16%
15%

12%

NS/NC

39%

37%

36%

57%
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La mayoria de los panelistas
consideran que las dos
principales consecuencias del
Brexit son la fragmentacion
politica de la UE y un alto
riesgo de nuevas salidas de
otros paises de la Union
Europea (55% en ambas). La
tercera consecuencia mas
citada es el debilitamiento de
las politicas econdmicas
aplicadas al mercado (46%) y
la cuarta la regresion de la UE
a una mera zona de libre
comercio (30%). Destacar que
un 11% de los panelistas
consideran que el Brexit puede
provocar la ruptura del euro,
mientras que un 4%
manifiesta que no espera
consecuencias significativas.

Preguntados los panelistas
sobre la probabilidad de que
se sucedan ciertos
acontecimientos econdmicos
tras el Brexit, un mayoritario
94% considera muy probable
que aumente la incertidumbre
hasta que haya una nueva
regulacion de las relaciones
politico-econémicas con UK,
un 93% considera que se
incrementara la incertidumbre
en los mercados financieros y
un 91% espera que aumente
la volatilidad de los mercados.
La posibilidad de que el Brexit
propicie un fortalecimiento de
Espafia como centro financiero
no es apreciada por un 43%
de los panelistas.

En relacion con el euro,
valorando su fortaleza tras el
Brexit, una amplia mayoria de
los panelistas, el 75%,

¢Qué consecuencias considera que puede tener el

Brexit para el futuro de la UE?

Mayor fragmentacion politica de la UE

Alto riesgo de nuevas salidas de la UE

Debilitamiento del mercado orientado a
las politicas econémicas

Regresion de la UE a una mera zona de
libre comercio

Mayor disposicion de cooperacién entre
los restantes miembros de la UE con el
fin de resolver problemas conjuntos

Integracién mds fuerte de los miembros
restantes de la UE

No puedo estimarlo
Ruptura del euro

No espero consecuencias significativas

Aumento de la incertidumbre hasta la nueva

regulacion de las relaciones politico-
econdémicas con Reino Unido

Aumento de la incertidumbre en los
mercados financieros

Aumento de la volatilidad de los mercados

de capitales / tipo de cambio

Debilitamiento del drea econémico europea

en su totalidad

Redireccién de la inversion extranjera
directa desde UK a Espafia / Europa
Continental

Aumento de los impuestos de aduanas para

los exportadores espafioles

Fortalecimiento de Espafia como centro

0,
financiero 0%

Ruptura del euro 6% 19%

Probable Neutral

considera improbable que se produzca

una ruptura de la moneda Unica.

55%

Probabilidad de que ocurran los siguientes acontecimientos
economicos tras el Brexit

55%
46%
30%
27%
24%
11%
11%
4%
94% 5%1%
93% 6%1 %
90% 8% 2%
55% 34% 11%
52% 35% 13%
51% 39% 10%
47% 43%
75%
Improbable






